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Dollar/Euro seit 1955
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Euro/US-Dollar — Coms — L.Specs — S.Specs Preis
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Spekulation gegen den Euro auf Extremniveau
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Saisonaler Verlauf US-Dollar Index seit 1986 (in Prozent)
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Dollar/Yen Tageschart seit 1988
160

150 -
140 -
130

120 -

110 -

100 -

90 +

e

80 A w

70 -

60 T T T T T T T T T T T T T T T T T

Jan.Jan. Jan.Jan.Jan.Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan.Jan.Jan.Jan.Jan.Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan.

88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05

06 07 08 09 10 11 12

Dollar/Yen mit Doppeltief im Abwartstrend?
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Dollar/Yen und Rendite 10jahriger US-Anleihen Tageschart seit 2006
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Zinssatz 10jahriger Staatsanleihen ausgewahlter Staaten
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Staatsverschuldung Japan (Bio. US-Dadllar) und Znsséize
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Einer deutlichen Zunahme der Verschuldung steht ein deutlicher Zins-
rickgang gegenuber. Schuldendienstfinanzierung kein Problem. Schuldenlast
Ubersteigt das BIP um das zweifache. Renditeanstieg von 1,30 auf 2,60
Prozent wirde Japan vor eine unlosbare Refinanzierungsaufgabe stellen.
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Chinesische und japanische Dollar-Bestande in US-Anleihen (Mrd. Dollar)
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Dollar-Bestande der beiden grofdten US-Glaubiger stagnieren; Japan kdnnte

bei Zinsanstieg US-Dollar-Bestande reduzieren (Anleihen verkaufen).
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Fazit Wahrungen

- US-Dollar besitzt politischen Rickenwind (Bernanke, Shirakawa): ,Strong
USD*

- US-Dollar im ersten Quartal/Halbjahr mit Rickenwind, Euro/Dollar mit
Comeback im zweiten Halbjahr

- Euro hat gegentber dem Dollar mehr Potential als der Yen
- Dollar/Yen mit potentiellem langfristigen Umkehrmuster

- Fallender Yen fuhrt zu héheren Zinsen; Gefahr flr Staaten mit hoher
Verschuldung. Japan ist ein Paradebeispiel dafr.

Vereinigung Technischer Analysten Deutschiands e.V.
Landesverband der Int. Federation of Techrical Analysts

13



6. VTAD Frihjahrskonferenz
Frankfurt, 20. Marz 2010

* Wellenreiter-Invest

e www.wellenreiter-invest.de

* rrethfeld@wellenreiter-invest.de

e 2 Wochen kostenloses Probeabo
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