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Gold und Öl 
Wie geht’s weiter?

Karin Roller



Gold Langfristchart
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Gold: $ je Feinunze 
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Gold - Fakten

• 1944: Abkommen von Bretton-Woods  Goldhinterlegter US-Dollar als

Leitwährung (1 Feinunze Gold = 35 $)

• 1971: Konvertierung der Dollar-Guthaben in Gold wurde aufgegeben

• 1973: System von Bretton-Woods bricht zusammen, Währungen sind

frei handelbar

• 1979: Ölkrise, hervorgerufen durch den Konflikt zwischen Iran und Irak

• 21.01.1980: eine Feinunze Gold kostet 850 US-Dollar

• 1999: Europäische Notenbanken beschließen, ihre Goldverkäufe zu

koordinieren und zu begrenzen

• 21.09.1999: eine Feinunze Gold kostet 253 US-Dollar

• 2007: US Immobilienblase platzt

• 02.12.2009: eine Feinunze Gold kostet 1.212,50 US-Dollar
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Gold Weekly
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Gold: $ je Feinunze 
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Keil = steigendes (fallendes)  Dreieck

• Impulsmuster

• Nicht zu verwechseln mit Dreiecken in Korrekturen!

• Abschlussmuster in Welle 5 (sehr selten in einer C),

oft nach einer „starken“ Welle 3

• Konvergierende Begrenzungslinien

• Interne Struktur: 3-3-3-3-3

• Wellen 4 und 1 überlappen

• Welle 3 kann nicht die kürzeste Welle sein

• „Dramatische Umkehr steht bevor“, mindestens auf das 

Anfangsniveau des Dreiecks
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Gold Weekly
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Gold endlos Future
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Gold Daily
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HUI
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K-Ratio: HUI / GOLD

11

0,42



12

Jay Kaeppel hat 1993 „sein“ K-Ratio erfunden. Es ist das Verhältnis 

zwischen Goldminenaktien und deren Rohstoff. Im Original hat Kaeppel den 

Barron’s Gold Mining Index (GMI) durch den Handy & Harman Goldpreis 

dividiert. Der HUI dividiert durch Goldpreis tut’s aber genauso gut.

Ist das Ratio klein, sind die Goldminenaktien im Verhältnis zum Gold 

unterbewertet und signalisiert damit ein Kaufsignal für die Goldminenaktien. 

Ist das Ratio hoch, sind die Goldminenaktien im Verhältnis zu Gold 

überbewertet und es ist in der Regel ein gutes Signal, Goldminenaktien zu 

verkaufen.

K-Ratio: HUI / GOLD



Seasonal Chart Gold
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Gold Glaskugel

14

Gold: $ je Feinunze 
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Öl Langfristchart
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Öl: $ je Barrel Brent
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Öl Fakten

• 1973: Yom-Kippur-Krieg  Ölembargo; Fördermenge wurde gedrosselt.

Ein Barrel verteuerte sich von ca. 3 $ auf über 5 $.

• 1974: ein Barrel verteuerte sich auf über 12 $ 

• 1979: Ölkrise, hervorgerufen durch den Konflikt zwischen Iran und Irak.

• 1980: ein Barrel verteuert sich auf über 38 $

• 1980-1988: 1. Golfkrieg

• 31.10.1988: ein Barrel Brent kostet 12,58 US-Dollar

• 1990/91: 2. Golfkrieg

• 11.10.1990: ein Barrel Brent kostet 41,07 US-Dollar

• 1998: Asienkrise und übergroße Rohöl-Lagerbestände

• 31.12.1998: ein Barrel Brent kostet 10,82 US-Dollar

• 1999: Förderkürzungen der OPEC

• 29.09.2000: ein Barrel Brent kostet 37,22 US-Dollar

• Seit 2003: 3. Golfkrieg 

• 11.07.2008: ein Barrel Brent kostet 147,50 US-Dollar
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Öl Weekly
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38,2% =  79,05$
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Öl Daily
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Seasonal Chart Öl
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Öl - Glaskugel
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Gold                     Öl
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Wie geht’s weiter?
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• Gold befindet sich in einem 

etablierten Aufwärtstrend

• seit dem ATH 02.12.2009 bei 1.212 $ 

in einer Korrektur

• Korrektur kann Kurse deutlich unter 

1.000 $ bringen (918 $ möglich)

• Übergeordnetes Kursziel bei 1.565 $

Auf Sicht der nächsten Monate

• Öl hat den Aufwärtstrend gebrochen

• ATH 11.07.2008 bei 147,50 $

• anschließende Korrektur (bis 37,88 $) 

vermutlich beendet 

• Neuer Impuls begonnen, aktuell  

Welle 2 mit Ziel bis höchstens 53 $

• Ziele Welle 3 über 120 $



• www.boersen-knowhow.de

• karin.roller@t-online.de
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ab Sommer im Buchhandel erhältlich


