Europas Blue Chips am Scheideweg

Technische Indikatoren signalisieren nachlassende Aufwartsdynamik
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FRANKFURT/M. Die europdischen
Aktienmirkte haben sich in den letz-
ten Monaten deutlich von ihren Tief-
stinden erholt. Durch die Aufwiirts-
dynamik bildete der Euro-Stoxx-50-
Index einen Aufwirtstrendkanal
aus. Seit Mitte Juni 2003 sind erste
Ermiidungserscheinungen erkenn-
bar. Der Chart zeigt, dass sich im
Aufwirtstrendkanal ein Seitwirts-
trend ausbildete. Dieser wird oben
durch die Hochs um 2 550 Punkte be-
grenzt, unten durch die Unterstiit-
zungslinie bei ca. 2400 Punkten,
welche bis August 2002 zuriickver-
folgt werden kann.

Der Chart zeigt, dass der Index
den Aufwirtstrend durch die fort-
schreitende  Seitwirtsbewegung
kiirzlich nach unten durchbrochen
hat. Positiv ist aber, dass die Unter-
stiitzung bei 2400 Punkten gehalten
hat. Der Euro-Stoxx-50 bewegt sich
in der engen Spanne zwischen die-
ser Unterstiitzung und dem unteren
Rand des Aufwirtstrendkanals.

Verschiedene technische Indika-
toren - wie etwa der Trendfolgeindi-
kator MACD - signalisieren eben-

falls die nachlassende Aufwirtsdy-
namik. In diesem Zusammenhang
muss der ADX-Indikator gesehen
werden. Dieser zeigt die Intensitit
eines. Trends an. So ging beispiels-
weise schon die Aufwirtsbewegung
des Index von September 2001 bis
April 2002 mit nachlassender Trend-
stirke einher und miindete schlief-
lich in den mittelfristigen Abwirts-
trend. Ein dhnliches Szenario stellt
sich aktuell dar. Der Aufwértstrend
von Mairz bis Juni stand auf schwa-
chen Fiiflen, da der ADX eine nach-
lassende Trendstirke signalisierte.
In den nichsten Bérsentagen
wird es entscheidend darauf ankom-
men, ob sich die Unterstiitzung bei
2 400 Punkten als tragfihig erweist
und ob der Index wieder in seinen
Aufwirtstrendkanal  zuriickkehrt.
Die untere Begrenzung des Trendka-
nals bildet allerdings mit der oberen

Begrenzung des Seitwirtskanals ei-

nen massiven Kreuzwiderstand im
Bereich um 2550 Punkte. Diese
wichtige Marke muss zunichst nach-
haltig iiberschritten werden, um in
den nichsten Monaten Kursziele
von 2750 Punkten, 2 900 Punkten
bzw. 3200 Punkten zu erreichen.
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Sollte die Unterstiitzung nach unten
durchbrochen werden, finden sich
die nichsten Unterstiitzungen bei
2260, 2 200 und 2 100 Punkten, und
schlieftlich dass Verlaufstief vom 12.
Mairz 2003 bei 1 847 Punkten.
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