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Noch keine Trendwende
im Nasdaq Composite

VON GREGOR BAUER *)

Bbrsen-Zeitung, 2.10.2002
Seit Mérz 2000 haben die Bérsen-
teilnehmer eine der Grundlagen der
Dow-Theorie, also der Urspriinge
der Technischen Analyse, leidvoll
bestitigt bekommen: ,Aktienkurse
verlaufen in Trends.“ Trends aller-
dings verlaufen nie geradlinig in ei-
ne Richtung, sondern in Wellenbe-
wegungen (Swings).

rading-Chance
Dies bietet Tradern die Chance

zu kurzfristigem Handeln. Viele
werden dabei aber auf dem fal-

schen Ful erwischt. Der Verlauf des
Nasdaq Composite machte dies in
den vergangenen Wochen wieder
einmal deutlich.

Der Nasdaq Comp. verliuft seit
Mirz 2000 in einem stabilen Ab-
wartstrend. Seit Mai 2001 schwiéch-
te sich der zu Beginn sehr steile
Trend allerdings etwas ab, um in ei-
nen  Seitwérts-/Abwirtstrend mit
hoher Volatilitat tiberzugehen. Alle
Versuche des Index, einen Doppel-
boden und damit eine Trendwende-
Formation auszubilden, scheiterten
jedoch.

Tief vom April unterboten

So wurde das Tief vom April
2001 bei 1619 Punkten im Septem-
ber 2001 noch einmal unterboten
und damit der Abwirtstrend besti-
tigt. Tm Juli/August 2002 bildete
sich dann ein Doppelboden im Be-
reich 1200 von Punkten aus. Hier
verlauft bereits eine Unterstiitzungs-
zone, die noch aus dem Jahr 1996
stammt.

Diese wurde zuletzt im April
1997 mehrfach getestet. Nach ei-
nem erneuten kurzen Zwischen-
hoch bis 1420 Punkten verliuft der
Index seit Ende August 2002 aller-
dings wieder in einem stabilen Ab-
wartstrendkanal. Momentan wird
dieser Trendkanal von der Unter-
stiitzungs- bzw. Widerstandslinie
bei circa 1200 Punkten quasi zer-

teilt. Es verwundert daher nich,
dass die vergangenen Tage gepragt
waren vom Kampf der Bullen und
Béren um diese Zone. Am
23.9.2002 wurde sie nach fiinf Jah-
ren erstmals wieder nach unten
durchbrochen. Der Schlusskurs des
folgenden Tages notierte ebenfalls
darunter.

Dies lieR fallende Notierungen er-
warten. Der Markt drehte jedoch
schon am néichsten Tag und schloss
wieder oberhalb der 1200-Punkte-
Marke. Eine Klassische Bérenfalle.

Erneuter Bruch nach unten

Am 30. September wurde die Un-
terstiitzung jedoch erneut nach un-
ten durchbrochen, und der Markt
schloss wieder unter 1200 Punkten.
Eine Kklassische Bullenfalle. Ein
Blick auf die Indikatoren zeigt, dass
der MACD als Trendfolger noch den
iibergeordneten Abwartstrend be-
statigt.

Die Oszillatoren - zum Beispiel
Stochastik und RSI - dokumentie-
ren dagegen die Swings, also den
Kampf der Bullen und Béren. Der
Kampf Bulle gegen Bir geht weiter.
Es ist wahrscheinlich, dass das Ge-
zerre um den Bereich um 1200
Punkte noch eine Weile im Mittel-
punke des Bérsengeschehens stehen
wird.

Psychologie bestimmt

Dabei diirfte hauptséchlich die
Psychologic — also die Volatilitat, ge-
prigt durch kurzfristig agierende
Trader — den Markt bestimmen. Aus
charttechnischer Sicht ist jedenfalls
keine Trendwende zu erkennen. Ei-
ne entsprechende Formation ist
nicht zu sehen.

Die Indikatoren signalisieren wei-
ter fallende Kurse, und der Index
verlauft auch kurzfristig noch in sei-
nem stabilen Abwirtstrendkanal.
Die néchste massive Unterstiitzung
fiir ein analoges Szenario liegt ibri-
gens im Bereich von 1000 Punkten
und stammt noch aus dem Jahre
1995.

*) Dr. Gregor Bauer ist selbstindig
titig im Bereich Vermdgensma-
nagement und Investment-Semina-
reund ist 1. stellvertretender Vorsit-
zender der Vereinigung Techni-
scher  Analysten  Deutschlands
(VTAD).
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