Chartkommentar

Der Bund-Future zeigt

kelne klae Tdenz

Der Bund-Future ist Mitte April
aus seinem Seitwértstrend
nach oben ausgebrochen.
Dennoch signalisieren die
technischen Indikatoren
keinen raschen weiteren
Anstieg des Terminkontrakts.

GREGOR BAUER
HANDELSBLATT, 28.4.2003

FRANKFURT/M.  Rentenpapiere
werden von den Anlegern in Zeiten
schwacher Aktienborsen als siche-
rer Hafen geschitzt. Dies wurde be-
sonders in den vergangenen Mona-
ten deutlich: Der Bund Future — Ter-
minkontrakt auf lang laufende Bun-
desanleihen — erreichte im Mairz
neue Kurshochs. Grund waren die
Unsicherheiten im Nahen Osten.

Dieser Krisen-Hausse war aller-
dings schon ein langerer Anstieg
des Rentenbarometers vorausgegan-
gen, bedingt durch die allgemein
schwache Bérsenverfassung, Seit sei-
nem Tief vom 25. Mdrz 2002 bei
114,5% stieg der Bund-Future bis
zum 6. Mirz 2003 auf ein Ver-
laufs-Hoch von 117,1%. Ein stabiler
Aufwairtstrend, der mehrfach getes-
tet wurde, lieR sich seit Mitte Mai be-
stimmen. Vom Hoch dieses Trends
bei 177,1% ist der Bund-Future wie-
der deutlich zurtickgekommen.

Der Aufwartstrend wurde am 14.
Marz 2003 im Bereich von 114% ge-
brochen, was wohl auf die sich ent-
spannende Lage im Nahen Osten
und den damit verbundenen An-
stieg der Aktienmadrkte zuriickzu-
fithren ist. Die ersten Hinweise auf
eine solche Erwartung der Markt-
teilnehmer gaben die technischen
Indikatoren wie der Stochastik-Indi-
kator, ein Oszillator, der iiberkaufte
und tiberverkaufte Situationen an-
zeigt. Wihrend der Bund- Future
noch haussierte, zeigte er bereits
durch die Ausbildung einer Diver-
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genz zum Index ein Nachlassen der
Aufwirtsdynamik an.

Seit Mitte Mérz bildet der Bund-Fu-
ture ein Konsolidierungsdreieck, wel-
ches durch das Hoch bei 117,1% und
die massive Unterstiitzungslinie im
Bereich 112,8% markiert wird. Mitte
April brach der Bund-Future aus die-
ser Formation aus, bildete aber seit-
dem im Bereich zwischen 114,0%
und 133,7% einen Seitwirtstrend
aus. Aus diesem ist ervon den letzten
Tagen aus nach oben ausgebrochen.
Trotzdem lisst sich ein entsprechend
starkes Momentum, das einen schnel-
len weiteren Anstieg signalisieren
wiirde, aus den Indikatoren nicht ab-
leiten: Der ADX, der die Trendstérke
anzeigt, zeigt fallende Tendenz und
damit nachlassende Trendstirke. Der
MACD, ein Trendfolgeindikator, ge-
nerierte zwar ein Kaufsignal durch
Uberkreuzen mit seiner Signallinie,
eine Bestitigung dieses Signals wiir-
de aber erst beim Durchbrechen bei-
der Linien durch die Nulllinie erfol-

gen. So wird der Bund in den néchs-
ten Wochen wohl eher seitwirts-auf-
wirts tendieren. Bei einem weiteren
Anstieg lassen sich als Kursziele zu-
nichst 114,98%, das Verlaufshoch
vom 1. April 2003, und schlieflich
dasmehrjihrige Hoch bei 117,1%, be-
stimmen.

Sollte der kurzfristige Seitwdrts-
Trendkanal wieder nach unten ver-
lassen werden, so ist das Rentenbaro-
meter durch die massive Unterstiit-
zungslinie im Bereich 1128 bis
113,0% abgesichert. Sollte diese
durchbrochen werden, finden sich
auf Sicht der nichsten Monate die
nichsten Unterstiitzungen  bei
112,4% sowie weitere markante Zo-
nen bei 111,7-111,9%, 110,9% und
schlieflich bei 109,8%.
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