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Im vergangenen Berichtszeitraum entwik-
kelte sich der DAX Uberwiegend sehr freund-
lich. Wie in der letzten Analyse angedeutet,
war das Chance-/Risikoverhdltnis  sehr
gUnstig. Auch gelang dem DAX wie erwartet
der Sprung Uber die Marke von 3.760 Punkte,
so dass er sich im AnschluB bis knapp 3.950
Punkte hocharbeitete. Hier verlieBen ihn
seine Krafte und der DAX ging in eine Korrek-
tur Uber. Dieses Szenario wurde von animusX
so erwartet. Es stellt sich die Frage ob wir es
mit einer Korrektur auf die jUngsten Aufwdarts-
bewegung zu tun haben oder ob sich die
Ubergeordneten Abwdartstrends weiter
ausdehnen?

Die jungsten Umfrageergebnisse lassen eher
eine Korrektur erwarten. So ist festzustellen,
dass sich die Marktteilnehmer, im Gegensatz
zum letzten Berichtszeitraum, diesmal wieder
auf der Nachfrageseite Uberwiegend einig
sind. Insbesondere die Insfitutionellen
beabsichtigen ab einem Niveau von 3.540
Punkten zu kaufen. Interessant in diesem
Zusammenhang ist die Tatsache, dass sich
die NachfragewUnsche nach oben verscho-
ben haben. Scheinbar rechnet man hier
nicht mehr mit stérkeren Korrekturen.

Auf der Angebotsseite sieht das Bild dhnlich
aus. Hier bleiben die Markteilinehmer dem
Niveau von 3.950 Punkten fUr ihre
Verkaufsabsichten treu. Zeitgleich ist sogar
ein signifikanter Anstieg auf diesem Niveau
zu verzeichnen. Sind mit Beginn der Korrektur
nicht alle aus dem Markt gekommen und
halten jetzt an ihren damaligen Wunschni-
veaus fest? Da die Korrektur recht zigig
eingel@utet wurde, ware das eine mogliche
ErklGrung.

Fazit: Auf den ersten Blick lassen die Umfra-
geergebnisse keine Fortsetzung der Uberge-
ordneten Abwartstrends erwarten - es deutet
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lediglich auf eine Korrektur der jongsten
Aufwartsbewegung hin. Auf den zweiten
Blick und unter den Gesichtspunkien der
Behavioral Finance ergibt sich jedoch noch
eine weitere Interpretationsmoglichkeit,
ndmlich die, dass die Mehrzahl der Marktteil-
nehmer den Ausstieg um die 3.950 Punkte
verpaBt haben und nun auf eine erneute
Gelegenheit warten. Kommt diese schnell -
so ist alles in Ordnung. L&Bt sie jedoch I&nger
auf sich warten, so werden die Markteilneh-
mer von Tag zu Tag starker damit belastet.
Die Konsequenz kdnnte ein "Aufgeben" sein,
so dass sie vielleicht auch Verkdufe auf den
darunter liegenden Niveaus tatigen wirden.

Auf den Nachfrageseite stellt sich die Lage
folgendermaBen dar: Hier warten die
Mehrzahl der Teilnehmer auf einen Einstieg
um die 3.540 Punkte. Wie bereits erwdhnt,
haben sich die Kaufwinsche nach oben
verschoben. Damit liegt scheinbar ein
hoherer Grad an Optimismus vor. FUr diese
Marke gilt: Féllt der DAX schnell und signifi-
kant darunter, so durfte kurzfristig noch
einmal Druck aufkommen. Zum einen, weill
die Kaufwinsche dann wahrscheinlich nicht
umgesetzt werden und zum anderen, well
bereits getatigte Kaufe wahrscheinlich
schnell wieder glattgestellt wirden.

Die Analyse ist nach bestem Wissen und Gewissen erstellt.

Wir beziehen uns auf Quellen, die wir fUr Zuverl&ssig erachten.
Eine Haftfung, insbesondere fir Vermdgensverluste wird
dennoch nicht Gbernommen!




