Dow steht vor emer
Konsolidierung

10 000-Punkte-Marke kénnte noch Probleme bringen

GREGOR BAUER

HANDELSBLATT, 16.12.2003
FRANKFURT/M. Der Dow-Jones-
Index hat in den vergangenen Tagen
erstmals seit Mai vergangenen Jah-
res wieder die 10 000-Punkte-
Marke iiberschritten. Fiir eine nach-
haltige Uberwindung sind die Chan-
cen jedoch schlecht. Vielmehr ist
eine Konsolidierung zu erwarten.

Der Index der 30 grofiten
US-Werte, der Dow Jones Industrial
Average, markierte am 10. Oktober
2002 im Tagesverlauf sein langjdhri-
ges Tiefbei7 197 Punkten. Vorausge-
gangen war ein steiler Abwirts-
trend, der seinen Anfang im Mérz
2002 nahm. Es folge eine kurze Erho-
lung, ehe der Dow im Mirz 2003 bei
gut 7 500 Punkten einen Halt fand.
Dieses Tief war Ausgangspunkt ei-
nes stabilen Aufwirtstrends.

Im Oktober 2003 lief diese Auf-
wiirtsdynamik etwas nach, und der
Index verlief in einem Seitwiirtska-
nal, nach unten begrenzt durch die
Unterstiitzung bei 9 600 Punkten,
nach oben durch die Widerstandsli-
nie bei etwa 9 900 Punkten. Diese
wurde schlieflich nach oben durch-
brochen, und der Dow Jones {iber-
wand die psychologisch wichtige
Marke von 10 000 Punkten.

Technische Indikatoren signali-
sieren aber , Vorsicht“. Der Trend-
folgeindikator MACD zeigt noch ei-
nen Aufwirtstrend, der Stochastik
Oszillator - er zeigt {iberkaufte und

iiberverkaufte Bereiche an — befin-
det sich in seiner 14-Tages Einstel-
lung bereits seit Anfang Dezember
im iiberkauften Bereich. '

Aus dem Chart ergeben sich fol-
gende Kursziele: Nach unten ist der
Index zunichst im Bereich um 9 870
Punkte durch die obere Begren-
zungslinie des Seitwirtskanals abge-
sichert. Sollte er diese nach unten
durchbrechen, findet sich die
nichste, charttechnisch relevante
Unterstiitzungslinie bei 9 600 Punk-
ten, der unteren Begrenzung des
Seitwiirtskanals. Weitere Chartmar-
ken lassen sich dann bei 9 300 Punk-
ten, sowie bei etwa 9 000 Punkten,
und schlieflich bei 8 550 Punkten be-
stimmen..

Nach oben begrenzt die psycholo-
gisch wichtige Marke von 10 000
Punkten, die erst nachhaltig iiber-
wunden werden muss, einen weite-
ren Anstieg. Die nidchsten Begren-
zungslinien verlaufen bei 10370
Punkten, danach bei etwa 10 630
Punkten, und schliefflich markiert
das Allzeithoch bei 11 750 Punkten ei-
nen sehr starken Widerstand. Der
Dow diirfte erst noch einmal konso-

lidieren, bevor er die 10000-
Punkte-Marke  signifikant nach
oben durchbrechen kann.
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