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Disclaimer

Alle genannten Optionen sind lediglich potentielle

Tradingkandidaten. Diese stellen keine Handelsempfehlungen dar
und gelten auch nicht als Investmenthinweis.

Dieser Vortrag dient lediglich zu Trainings- und
Informationszwecken.

Die in diesem Vortrag enthaltenen Finanzanalysen und Hinweise

konnen eine individuelle Anlageberatung durch Ihren Anlageberater
oder Vermogensberater nicht ersetzen.
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Ubersicht

Was sind Optionen? (Kurz-Wdh)

Unterschiede Optionsscheine / Optionen

4 Handelsmaglichkeiten

Einflussfaktoren auf den Optionspreis
Optionscalculator — Programme und Manuell
Strategien fur den konservativen Investor _\

Optionen als Aktienersatz [ cal ﬂ
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Was sind Optionen?

 Derivate — sie leiten sich von Basiswerten ab
« (Calls — Recht Basiswert zu kaufen / Puts Basiswert zu verkaufen

« Bendtigen weniger Kapitaleinsatz als bei Aktienhandel durch
Hebelwirkung

ITM Call OTM Call
OT™M I|3ut A'II'I\/I IITI\/I Put

I I I
90 95 100

« Unterschied zu Optionsscheinen
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Beides Derivate, bauen auf ein Underlying/Basiswert auf

Beide beinhalten das Recht eine Aktie zu einem bestimmten
Strikeprice/Basispreis zu kaufen (Call) oder verkaufen (Put); innerhalb einer
bestimmt Laufzeit
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Beides Derivate, bauen auf ein Underlying/Basiswert auf

Beide beinhalten das Recht eine Aktie zu einem bestimmten
Strikeprice/Basispreis zu kaufen (Call) oder verkaufen (Put); innerhalb einer
bestimmt Laufzeit

Optionen werden direkt an der Schuldverschreibung der
Terminboérse gehandelt u. besichert; emittierenden Bank; werden an der
durch Sicherheitseinlage des klassischen Wertpapierborse
Verkaufers abgesichert gehandelt
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Beides Derivate, bauen auf ein Underlying/Basiswert auf

Beide beinhalten das Recht eine Aktie zu einem bestimmten
Strikeprice/Basispreis zu kaufen (Call) oder verkaufen (Put); innerhalb einer
bestimmt Laufzeit

Optionen werden direkt an der Schuldverschreibung der
Terminboérse gehandelt u. besichert; emittierenden Bank; werden an der
durch Sicherheitseinlage des klassischen Wertpapierborse
Verkaufers abgesichert gehandelt

Taglich mind. ein Kurs an der Deutlich seltener Kurse gestellt

Optionsborse (EUREX, AMEX u.a.); (manchmal nur 1x/Woche!); unzahlig
gute Preistransparenz; immer nur eine verschd. Optionsscheine; aktueller
best. Option zu einer Laufzeit und Wert lasst sich daher schwerer
Basispreis nachvollziehen



Beides Derivate, bauen auf ein Underlying/Basiswert auf

Beide beinhalten das Recht eine Aktie zu einem bestimmten
Strikeprice/Basispreis zu kaufen (Call) oder verkaufen (Put); innerhalb einer

bestimmt Laufzeit

Optionen werden direkt an der
Terminbdrse gehandelt u. besichert;
durch Sicherheitseinlage des
Verkaufers abgesichert

Taglich mind. ein Kurs an der
Optionsbdrse (EUREX, AMEX u.a.);

gute Preistransparenz; immer nur eine

best. Option zu einer Laufzeit und
Basispreis

US-Optionen: 1 Optionskontrakt
bewegt 100 Aktien

Deutsche Optionen: unterschiedliche
Kontraktgrofie

Schuldverschreibung der
emittierenden Bank; werden an der
klassischen Wertpapierborse
gehandelt

Deutlich seltener Kurse gestellt
(manchmal nur 1x/Woche!); unzahlig
verschd. Optionsscheine; aktueller
Wert lasst sich daher schwerer
nachvollziehen

Nicht standardisiert; beliebige
Parameter; oftmals Bezugsverhaltnis
1:10



Beides Derivate, bauen auf ein Underlying/Basiswert auf

Beide beinhalten das Recht eine Aktie zu einem bestimmten
Strikeprice/Basispreis zu kaufen (Call) oder verkaufen (Put); innerhalb einer

bestimmt Laufzeit

Optionen werden direkt an der
Terminbdrse gehandelt u. besichert;
durch Sicherheitseinlage des
Verkaufers abgesichert

Taglich mind. ein Kurs an der
Optionsbdrse (EUREX, AMEX u.a.);
gute Preistransparenz; immer nur eine
best. Option zu einer Laufzeit und
Basispreis

US-Optionen: 1 Optionskontrakt
bewegt 100 Aktien

Deutsche Optionen: unterschiedliche
Kontraktgrofie

4 Handelsmaoglichkeiten, nicht nur
Kauf, sondern auch Verkauf

Schuldverschreibung der
emittierenden Bank; werden an der
klassischen Wertpapierborse
gehandelt

Deutlich seltener Kurse gestellt
(manchmal nur 1x/Woche!); unzahlig
verschd. Optionsscheine; aktueller
Wert lasst sich daher schwerer
nachvollziehen

Nicht standardisiert; beliebige
Parameter; oftmals Bezugsverhaltnis
1:10

Kann man nur kaufen (sind somit eine
abgeschwéachte Variante von
Optionen); Short-Position wird immer
vom Emittenten des Optionsscheines
eingenommen



Dem Optionskaufer (Long-Seite) mit Stillhalter ist immer der Emittent
Recht auf Kauf oder Verkauf einer

Aktie steht immer der Stillhalter

(Short-Seite) gegentber.
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Dem Optionskaufer (Long-Seite) mit Stillhalter ist immer der Emittent
Recht auf Kauf oder Verkauf einer

Aktie steht immer der Stillhalter

(Short-Seite) gegentber.

Stillhalter erhalt Pramie, muss aber Bank erhalt den Optionspreis/Pramie
Aktie zu einem bestimmten Preis
kaufen oder verkaufen
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Dem Optionskaufer (Long-Seite) mit
Recht auf Kauf oder Verkauf einer
Aktie steht immer der Stillhalter
(Short-Seite) gegentber.

Stillhalter erhalt Pramie, muss aber
Aktie zu einem bestimmten Preis
kaufen oder verkaufen

80% der Optionen werden nicht
ausgeulbt — gutes Geschaft flr den
Stillhalter, ohne dass er in die Pflicht
genommen wird

Stillhalter ist immer der Emittent

Bank erhéalt den Optionspreis/Pramie

Gutes Geschatft fur die Bank; legen
zudem auch noch jeweils die
Bedingungen und Konditionen fest,
was wiederum Gewinnchancen
zusatzlich erhoht
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Dem Optionskaufer (Long-Seite) mit
Recht auf Kauf oder Verkauf einer
Aktie steht immer der Stillhalter
(Short-Seite) gegentber.

Stillhalter erhalt Pramie, muss aber
Aktie zu einem bestimmten Preis
kaufen oder verkaufen

80% der Optionen werden nicht
ausgeulbt — gutes Geschaft flr den
Stillhalter, ohne dass er in die Pflicht
genommen wird

Kosten: Optionspramie (egal welcher
Broker, immer gleich) +
Transaktionskosten (sehr gering, je
nach Broker 1 USD — 3 €)

Stillhalter ist immer der Emittent

Bank erhéalt den Optionspreis/Pramie

Gutes Geschatft fur die Bank; legen
zudem auch noch jeweils die
Bedingungen und Konditionen fest,
was wiederum Gewinnchancen
zusatzlich erhoht

Kosten: Kosten des Optionsscheines,
je nach Kursstellung d. Emittenten +
Handelsgebthr Borse/Broker (teurer)
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Dem Optionskaufer (Long-Seite) mit
Recht auf Kauf oder Verkauf einer
Aktie steht immer der Stillhalter
(Short-Seite) gegentber.

Stillhalter erhalt Pramie, muss aber
Aktie zu einem bestimmten Preis
kaufen oder verkaufen

80% der Optionen werden nicht
ausgeubt — gutes Geschatft fir den
Stillhalter, ohne dass er in die Pflicht
genommen wird

Kosten: Optionspramie (egal welcher
Broker, immer gleich) +
Transaktionskosten (sehr gering, je
nach Broker 1 USD — 3 €)

Transparent; sind standardisierte
Kontrakte; Konditionen fur alle
Marktteilnehmer zu jedem Zeitpunkt
transparent geregelt.

Stillhalter ist immer der Emittent

Bank erhéalt den Optionspreis/Pramie

Gutes Geschatft fur die Bank; legen
zudem auch noch jeweils die
Bedingungen und Konditionen fest,
was wiederum Gewinnchancen
zusatzlich erhoht

Kosten: Kosten des Optionsscheines,
je nach Kursstellung d. Emittenten +
Handelsgebthr Borse/Broker (teurer)

Intransparent; nicht standardisiert; in
USA sogar verboten
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4 Handlungsmadglichkeiten von Optionen
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4 Handlungsmadglichkeiten von Optionen
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Einflussfaktoren auf den Optionspreis

« Unterschiedl. Berechnungsmodelle — Black & Scholes Model /
Bjerksund-Stensland
— Preis des Basiswertes
— Volatilitat des Basiswertes (erwartete Schwankungen der Aktie in der Zukunft)
— Basispreis / Strikeprice
— Laufzeit
— (kurzfristiger Zinssatz am Markt)
— (Dividendenzahlung)
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Einflussfaktoren auf den Optionspreis

« Unterschiedl. Berechnungsmodelle — Black & Scholes Model /
Bjerksund-Stensland
— Preis des Basiswertes
— Volatilitat des Basiswertes (erwartete Schwankungen der Aktie in der Zukunft)
— Basispreis / Strikeprice
— Laufzeit
— (kurzfristiger Zinssatz am Markt)
— (Dividendenzahlung)

» Diese Faktoren werden durch partielle Ableitung als ,,Griechen® in das
Modell integriert
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Einflussfaktoren auf den Optionspreis

Unterschiedl. Berechnungsmodelle — Black & Scholes Model /
Bjerksund-Stensland

Preis des Basiswertes

Volatilitat des Basiswertes (erwartete Schwankungen der Aktie in der Zukunft)
Basispreis / Strikeprice

Laufzeit

(kurzfristiger Zinssatz am Markt)

(Dividendenzahlung)

Diese Faktoren werden durch partielle Ableitung als ,Griechen” in das
Modell integriert

Optionspramie = intrinsic value + time value

Intrinsischer Wert = ,ITM-Anteil®
Time value = extrinsischer Wert

www.claudia-jankewitz.de / www.optionentrader.info
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Einflussfaktoren auf den Optionspreis
* Die Griechen - Sensitivitatskennzahlen bel Optionen:

« Wichtige Kennzahlen Delta, Gamma, Theta, Vega, Rho,
(Omega)

» Einflussfaktoren auf den Options-Preis neben
Preisbewegung des Unterlyings

« Unterschiedliche Gewichtung des Einflusses wahrend
der Laufzeit

www.claudia-jankewitz.de / www.optionentrader.info
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Die Options-Griechen

Delta:

Gibt an, welchen Einfluss der Preis des Basiswertes auf den Wert der
Option hat.

Mathematisch die erste Ableitung des Optionspreises nach dem Preis
des Basiswertes.

Delta von 0,5 oder 50: Eine Veranderung des Basiswertes um 1 € (in
linearer Naherung) - Veranderung des Optionspreises von 50 Cent

www.claudia-jankewitz.de



Die Options-Griechen

Delta:

« Steigt, wenn Kurs des
Unterlying steigt, fallt wenn
dieser sinkt (ftr Call und
vc. vs. fur Put)

* Option ATM = 50,

Option OTM < 50,
Option ITM > 50

» |st die wichtigste Kennzahl

zur Auswahl der Option

0.5 1

06 -

0.4 -

0.2 -

-0z 4

0.4 4

0.6 4

05

4

Call Deltta
—Put Delta
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Die Options-Griechen

Gamma:

« Das Gamma einer Option gibt an, wie stark (schnell) sich das Delta (in
linearer Naherung) andert, wenn sich der Kurs des Basiswerts um eine
Einheit &ndert und alle anderen Gr63en sich nicht verandern.

« Mathematisch ist das Gamma die zweite Ableitung des Optionspreises
nach dem Preis des Basiswertes (,das Delta des Deltas®).

www.claudia-jankewitz.de
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Die Options-Griechen

Gamma:

« ,wie effektiv® ist unsere
Option bzw.

 ,wie volatil® ist unsere
Option im Vergleich zur
Bewegung des Basiswertes
 Am hochsten wenn Option
ATM

005 -
0.045 4
0.04 -
L0554
005
0.025 4
0.02 -
0.015 4
0.01 ~
0.005 4

Gamma vs Underlying Price

™S00 8% 30 A% 00 05 1o fs 120 425
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Die Options-Griechen
ATM Option Gamma
Gamma: 0.25
Einfluss der Restlaufzeit auf 02 N\
das Gamma / \
15 — 1 Days
— G Days
o 10 Days
0.05 7 Q
’ BSIBE IEI?IBBIEIEIIll:ZI(ZII1{]1'1{]2'1(}!3'1{]4I113I5

At-the-money Option Gamma
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Die Options-Griechen

Theta:

« Das Theta einer Option gibt an, wie stark sich der theoretische Wert einer
Option andert, wenn sich die Restlaufzeit um einen Tag verkurzt und alle
anderen Grol3en konstant bleiben.

« FUr den Inhaber der Option ist das Theta normalerweise negativ, eine
klrzere Restlaufzeit bedeutet also immer einen geringeren theoretischen
Wert

e Je kurzer Laufzeit — desto hoher Theta = desto hdher Zeitverlust
« Theta -0,10 bedeutet 0,10 € weniger Optionswert pro Tag

www.claudia-jankewitz.de



Die Options-Griechen

Th eta: Option Price as Time Passes

Je kirzer Laufzeit — desto hoher
Theta = desto h6her Zeitverlust

Hochster Zeitwert (extrinsic value)
bel langer Laufzeit, mit
abnehmender Restlaufzeit wird

=]
-

dieser Zeitwert immer geringer LFPREBRREERRS 5 &

www.OptionTradingTips.com

w2 oo

T
40
55
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Die Options-Griechen

Vega:

« manchmal auch Lambda oder Kappa (oder Thau) da Vega kein
Buchstabe des griechischen Alphabets ist

« gibt an, wie stark sich der Wert der Option andert, wenn sich die Volatilitat
des Basiswerts um einen Prozentpunkt andert und alle anderen Gréf3en
konstant bleiben.

« Je hoher die Vola des Basiswertes — desto hther Vega — desto teurer die
Option
 Bsp: Vola des Basiswertes ist 20%, als Vega ist angegeben 0.25.

Optionspreis ist 2.50 $. Wenn die Vola um 1% auf 21% steigt, steigt der
Optionspreis auf 2.75 $

www.claudia-jankewitz.de
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Die Options-Griechen

Vega:

Ist am ,sensibelsten” wenn Option .|

At-the-money ist

Chart: Vega im Vergleich zum

Underlying fir 3 verschd.
Strikeprice

¥ega vs Underlying Price

0.2 -

015 4
014 4
01z 4

R
005 4
0.06 4
0,04 4
002 4

0 T 1 T T T T T T T T )
T"oo&0 3% A0 &A% 00 105 110 #E {20 125

www.claudia-jankewitz.de




Die Options-Griechen

Rho:

« Das Rho einer Option gibt an, wie stark sich der Wert der Option andert,
wenn sich der Zinssatz am Markt um einen Prozentpunkt andert. Flr Call-
Optionen ist Rho positiv, flir Put-Optionen negativ.

« Steigendes Rho — desto teurer die Call-Option, desto billiger die Puts
« Kein groR3er Einfluss

Berechnung des Optionspreises: http://www.cboe.com dann , Tools"

www.claudia-jankewitz.de
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Options Calculator

Margin Calculator Options Calculator
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for you.
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IVolatility Services

F I\ Index » Options Calculator  » Strategist Scanners  # Volatility Ranker  ® Advanced Options  » Spread Scanner

Options Calculator S Nolatitity.com

The NWolatility com Options Calcwlator iz an educational tool intended to assist individuals in learning how options work. It is not intended fo provide investment advice, and
users of the Options Calculator should not make investment decisions bazed upon values gensrated by it.

Symbaol: Stock or Index Symbaol @ Option symbal m
Today's date: 02/12 /2015 % Calculators Help 7 FADQ
Call Put

Style: American « Symbaol:
Price: g Option Value:
e Y Delta: @

Strike: e
Expiration Date: FLEX - Gamma: @

Days to Expiration: Theta

7|
valatility % Calculate Vega: @
7|

Interest Ratalbh: Rho
Dividends Date (mm/dd/yy): Implied Volatility
Dividends Amount: Option Price  Wola %
Dividends Frequency: Maonthly - Call - 0.00

Calculate

Copyright[C) 2004 IVolatility.com &ll rights resersed. I'Volatility Disclaimer applies.

www.claudia-jankewitz.de



http://www.cboe.com/

Berechnung des Optionspreises: http://www.cboe.com dann , Tools*

Symbal: mcd Stock ar Index Symbal @ Ciption symbal
Today's date: 02122015 7 Calculators Help 7 FA(Q
Call Put
Style: American » Symbal:
Price: 3 Cption Value:
Lo & Delta: B
Strikcea: p—
Expiration Date: FLEX Gamma: B
Days to Expiration: Theta: B
Wolatility Sa: Calculate 7 Vega: H
Interest Rataba: Rho: &
Dividends Date (mm/dd/yy): Implied Volatility
Dividends Amount: Option Price Vola %
Dividends Frequency: Maonthly - Call - 0.00

| Calculate

Copyright{C) 2004 I'Volatility.com All rights reserved. IVelatility Disclaimer applies.
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Berechnung des Optionspreises: http:// .cboe.com dann ,Tools
Symbal: mcd @ Srock or Index Symbal @ Ciption symbal
Today's date: 02122015 7 Calculators Help ¥ EAQ
Call Put
Style: American « Symbaol:
Price: 3 Cption Value:
Lo & Delta:
Strike: p— elta: &
Expiration Date: FLEX w Gamma:
Cays to Expiration: Theta: @
Wolatility Sa: Calculate 7 Vega: H
Interest Rataba: Rho: &
Dividends Date (mm/dd/yy): Implied Volatility
Dividends Amount: Option Price Vola %
Dividends Frequency: Maonthly - Call - 0.00

| Calculate

Copyright{C) 2004 I'Volatility.com All rights reserved. IVelatility Disclaimer applies.
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Berechnung des Optionspreises: hitp://www.cboe.com dann ,Tools
Symbal: MCD Stock or Index Symbol ) Option symbol
MCD: NYSE - MCDONALDS CORP  Closing prices as of: 02112015  Today's date: 02/12/2015 7 Calculators Help 7 EAD
call Put
Style: American Symbol: MCD 15021 MCD 15021
pes:(oaz1 |2 k Option Value: 0,4090 0.1995 k
Strike: 04 g Delta: @ 0.6145 -0.3855
Expiration Date: Feb 13, 2015 = Gamma: @ 0.5250 0.5231
Days to Expiration: 1 Theta: @ -0.1413 -0.1408
Volatility %: 14.39 | Calculate Vega: @ 0.0151 0.0191
Interest Ratefq: 0.1722 Rho: @ 0.0016 -0.0009
Dividends Date {mm/dd/yy): 02/26/15 Implied Volatility
Dividends Amount: 0.85 A t t h f Option Price Vola %
Dividends Frequency: Quarterly = utomatisc ur Call » 0.00

ez Calouate

nachstgelegene

ATM Option

www.claudia-jankewitz.de
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Berechnung des Optionspreises: http://www.cboe.com dann , Tools*

Symbal: MCD Stock or Index Symbal @) Option symbel -

MCD: NYSE - MCDONALDS CORP  Closing prices as of: 02112015  Today's date: 0212 /2015

7 Calculators Help 7 FAQ

Style:

Price:

Strike:

Expiration Date:

Ciays to Expiration:

Waolatility So:

Interest Ratefh:

Dividends Date {mm/dd/yy):
Dividends Amount:

Dividends Frequency:

Call Put

American - 1 Symbol: N/A M A
94.21 g Option Value: 0.0000 0.0000

4 Delta: @ 0.0000 0.0000
50 =
Jun 19, 2015 , Gamma: @ 0.0000 0.0000
127 Theta: @ 0.0000 0.0000
17.66 Calculate Vega: @ 0.0000 0.0000
0.3288 Rho: @ 0.0000 0.0000
02/26/15 Implied Volatility
0.85 Option Price  Vola %
Quarterly Call - 0.00

Calculate

www.claudia-jankewitz.de
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Berechnung des Optionspreises: http://www.cboe.com dann , Tools*

Symbal: MCZD Stock or Index Symbal @ Opticn symbal m
MCD: NYSE - MCDONALDS CORP Closing prices as of: 02/11/2015 Today's date: 0212 /2015 7 Calculators Help 7 FAD
Call Put
Style: American « Symbol: MCD 15061¢ MCD  15061¢
Price: 04,21 g Option Value: 5.6280 2.6308
Strike: 0 g Delta: @ 0.6794 -0.3721
Expiration Date: Jup 19, 2015 Gamma: @ 0.0464 0.0394
Days to Expiration: 127 Theta: @ -0.0175 -0.0141
volatility %e: 17.66 Calculate Vega: @ 0.1536 0.2074
Interest Ratet: 0.3233 Rho: @ 0.153%9 -0.1130
Dividends Date (mm/dd/yy): 02/26/15 Implied Volatility
Dividends Amount: 0.85 Option Price Vola %
Dividends Frequency: Quarterly = Call » 0.00

Calculate

www.claudia-jankewitz.de
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Weitere Quellen fur Optionskalkulationen und Analysen:

o www.Ivolatility.com
— kostenlos registrieren - Wolatity.com ,

— dort auch IV-implied volatility = -
und HV — historical volatility —‘-*—"T" -

* Bajeg Quinaes

einsehbar — Wbty
b Professions Services 5”‘ v A v
b Analysis Services Today's date 0271272013 Fcalodutars besln
bR Scanmery
Anp— Styley Amences o Colt Put
b Osta Domnioad s Symbo
b ¥nemlesge Sase 0 = Optian Valusi
* Rocuies ool Cutts: @
‘ Sdmmatem Expration Dete: NEX o s @
o (Vatgniney Maleigty Omys 1= Expiraticn: Calculate
0] Peaseerptiens Valstity S Thets: )
e Interast Ratnts vege U
1eq aho' D
) Dividands Dste (mm/dd/yy)
“Qibhge Fregngigl Oreidends Amount Tmplad Volatility
[ TTTVTY Otvsdends #4 eh Oztcn Price  Vels %
Col 0.00
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— IV-implied volatility und HV — historical volatility einsehbar

Symzol marken AL v iy oI Basic Options v | Got] [O Symbel leskup |

nas Clesdis lanks Lagugt =

vHigtarcy Qanong Dary Eacices b Tools - Analysin Fervices » Basic Ogtor
* DMK NS co———— \
oy Equeransy (M= Options \ohiissossd. Ootions),
* (alatibes Mabide
'&lu‘ !!I!Illl‘
© Basis. Salculasar The right accounting fiim
b Professmnal Services il *0* o[ usa __ « JEINY SPOR S&P MIDCAP 400
s e Optons Root: 1 MDY
Pinitwslsonnes RS Change the] | 22 v Hgh | | S2ekiem | Stck valema 8| 1K g Ot Vokima & WK Az Op 0t B 290 Opt valime 8 wonozeor i
b Data Downlcad W21 4048 -o0e%| 26557 02/052014| 23438 101372014 1490062/ I4a40 1910 800 s4873
¥ Knowledos Base ) B i - i ) R ) i )
Currant 1 Wi MU0 | 3 MO AGO ! 2 e #1/Dutw I 52 wi Low/Datw
HISTORICAL VOLATIUITY B
1‘-’?“ : 19.05% : 16.30% | 22.00% -« Li-Peb : ]479‘ . 0’-;‘9
13.79% 16.92% | 10.76% 21.25%% « 11-Feb | S.41% » 20-toy
[ 1559 15.84% [ 15485 15.67% - 13-Fab [ 7.38% - 03-2d
IMDLIED VOLATILITY @
| IV Tndex cal B 13.60% : 16.39% ! 17.57% ! 33.77% - 13-Oct ! 30.34% - 39-Aup
WV Index put 8 1534 i 16.04% ] 17.57% | | P53% - O3
IV Incex mean 8 13.61% 16.23% | 17.57% 10.34% - 2% Aug
HISTORICAL 30-DAYS CORAELATION ABAINST SAP $00 Index (5218
30daysl 5375 53475 . T 35.47% - 23-Jan . 51.30% - 03-ul
Price Chant
ingledvela (Wl el Cpmmviiml | Chmew S o waing Ul | Sekall }nml mdAsk  CsgalW) | Optnvalad | Put Dalta O |
| L = mg
16,72% 7308% 24000 R 3.400 Fab20.2013| 2630 | 9 | 1250 1,2500 -2747%
16.69% $0.18% 27300 Ty 2730 Fab20,3013) 2673 | 9 | 1733 17230 2040%
14.62% 4B A% 3.1000 s :3 2.100 Feb 20,2053 aToo 9 4673 ZA730 TT.06%
13.33% I835% 03730 e vars feb 20, 2083| 2723 | 8 | 4s00 43000 EEETTN
17.36% 6r51m e3%00 A 4380 Peb27,2018| 2680 | 18 | 2ozs 20256 -32.06%

www.claudia-jankewitz.de



— Mit steigender IV steigt Optionspramie
— Am besten wenn IV < HV
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Weitere Quellen fur Optionskalkulationen und Analysen:

« Tradingssoftware TD Ameritrade (frher: TOS)

— Hier konnen ganze Trades analysiert und simuliert
werden
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Manuelle Berechnung:

« Berechne den Preis einer Option (ATM) mit einer
Restlaufzeit 3 Monate. Vola des Underlyings ist 23%.
Aktueller Aktienkurs 45$.

Optionspreis = 0,4 x Vola x VZeitfaktor x Kurs

Zeitfaktor = Zeitin Jahren  q4i0nspreis = 0,4 x 0,23 x v 0.25 x 45

1 Jahr — Faktor 1 Theoret. Preis = 2,07
6 Monate — Faktor 0,5
3 Monate — Faktor 0,25 Abweichungen zum Black and Scholes Model

befinden sich im Hunderstel-Bereich
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Put — Call Ratio

Timingindikator
Verhaltnis von gehandelten Puts zu Calls

gehandelte Puts

POR = gehandelte Calls

Aber:
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S \\
$CP C CBOE Options Total Put/Call Ratio (EOD) INDX @ StockCharts.com
9-Feb-2015 Open 1.07 High 1.07 Low 1.07 Close 1.07 Chg +0.05 (+4.90%) «
~ $CPC (Daily) 1.07
ﬁ'-i'solume Elndefy) “ 1.50
— $SPX 204674 146
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Oft nach hoher PCR ein Ansteigen der Kurse zu beobachten -
PCR = Kontra-Indikator

D.h. Kleinanleger kaufen Puts und Trader kaufen an den Spitzen oberhalb
von 1,0 antizyklisch Calls

Paritat PCR — schon als Anzeichen leicht neg. Stimmung
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http://www.cboe.com/data/mktstat.aspx oder unter stockcharts.com

Fur den konservativen Investor: Covered Calls verkaufen

 Voraussetzung:
— Bestehendes Blue-Chip-Depot, haben 100 Aktien einer Firma
— Sie erwarten Kursriickgange, wollen aber Aktie nicht verkaufen

— Sind gewillt, evtl. die Aktie zum gewahlten Basispreis (héheren Preis als aktuell) zu
Jiefern“ (verkaufen) (,shares are called away®)

www.claudia-jankewitz.de / www.optionentrader.info



Fur den konservativen Investor: Covered Calls verkaufen

 Voraussetzung:
— Bestehendes Blue-Chip-Depot, haben 100 Aktien einer Firma
— Sie erwarten Kursriickgange, wollen aber Aktie nicht verkaufen

— Sind gewillt, evtl. die Aktie zum gewahlten Basispreis (héheren Preis als aktuell) zu
Jiefern“ (verkaufen) (,shares are called away®)

« Verkauf eines Calls (Short-Position, OTM) — erhalten Pramie sofort
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Fur den konservativen Investor: Covered Calls verkaufen

 Voraussetzung:
— Bestehendes Blue-Chip-Depot, haben 100 Aktien einer Firma
— Sie erwarten Kursriickgange, wollen aber Aktie nicht verkaufen

— Sind gewillt, evtl. die Aktie zum gewahlten Basispreis (héheren Preis als aktuell) zu
Jiefern“ (verkaufen) (,shares are called away®)

« Verkauf eines Calls (Short-Position, OTM) — erhalten Pramie sofort

« Somit kompensieren Sie Kursriickgange, sichern sich Buchgewinne ohne Aktie
verkaufen zu mussen

Bsp: Sie besitzen 100 Aktien der Firma xy, aktueller Kurs 53,80%. Wenn Sie als
Strikeprice 55, 60 oder 65 wahlen, dann wird die Optionen nicht ausgeubt solange
der Kurs unterhalb des strikeprices bleibt bis zum Verfall
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Fur den konservativen Investor: Covered Calls verkaufen

« Kann auf 3 Arten geschlossen werden:
— Je mehr Kurs fallt, umso besser, verfallt wertlos — Pramie behalten Sie, Option wird
nicht ausgedtbt
— Jederzeit zuriickkaufen — Differenz ist Gewinn/Verlust

— Option wird ausgedbt, da Kurs Uber Strikeprice — Sie verkaufen die 100 Aktien zum
Basispreis - Gewinn Atkie + Pramie

— Oder Mdglichkeit: Roll up/forward: Rollen der Option

www.claudia-jankewitz.de / www.optionentrader.info
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FUr den konservativen Investor: Covered Calls verkaufen

 Auswahl der Option/Strikeprice, Kurs Aktie 66,75 $

Laufzeit noch 21-Monate, Laufzeit noch 21-Monate,
Strike 70, Optionpramie 10 $ Strike 75, Optionpramie 8,30 $

Verkauf Aktie: $7.000

Minus aktueller Kurs: - 6.675%
Gewinn Aktie: $325

Rendite ($325/ $6.675): 4,9%
Call Pramie erhalten: $1.000
Rendite Call: ($1.000/ $6.675):
15%

Total: 19,9%

www.claudia-jankewitz.de / www.optionentrader.info
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FUr den konservativen Investor: Covered Calls verkaufen

 Auswahl der Option/Strikeprice, Kurs Aktie 66,75 $

Laufzeit noch 21-Monate, Laufzeit noch 21-Monate,
Strike 70, Optionpramie 10 $ Strike 75, Optionpramie 8,30 $
Verkauf Aktie: $7.000 Verkauf Aktie: $7.500

Minus aktueller Kurs: - 6.675% Minus aktueller Kurs: - 6.675%
Gewinn Aktie: $325 Gewinn Aktie: $825

Rendite ($325 / $6.675): 4,9% Rendite ($825 / $6.675): 12,4%
Call Pramie erhalten: $1.000 Call Pramie erhalten: $830
Rendite Call: ($1.000/ $6.675): Rendite Call ($830 / $6.675):
15% 12,4%

Total: 19,9% Total: 24,8%
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FUr den konservativen Investor: Covered Calls verkaufen

 Auswahl der Option/Strikeprice, Kurs Aktie 66,75 $

Laufzeit noch 21-Monate, Laufzeit noch 21-Monate,
Strike 70, Optionpramie 10 $ Strike 75, Optionpramie 8,30 $
Verkauf Aktie: $7.000 Verkauf Aktie: $7.500

Minus aktueller Kurs: - 6.675% Minus aktueller Kurs: - 6.675%
Gewinn Aktie: $325 Gewinn Aktie: $825

Rendite ($325 / $6.675): 4,9% Rendite ($825 / $6.675): 12,4%
Call Pramie erhalten: $1.000 Call Pramie erhalten: $830
Rendite Call: ($1.000/ $6.675): Rendite Call ($830 / $6.675):
15% 12,4%

Total: 19,9% Total: 24,8% <
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Optionen verkaufen — Hochstes Risiko:
Verkauf uncovered Calls!

« Sie verkaufen Call ohne Aktie zu besitzen
« Akzeptieren unlimitiertes Risiko

 Wenn Kurs der Aktie steigt, zahlen Sie die
Differenz zw. Basispreis und aktuellem Kurs
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Optionen verkaufen — Hochstes Risiko:
Verkauf uncovered Calls!

Sie erwarten dass eine Aktie fallt

Verkauf Call Strike 40 $, erhalten Pramie 8 $ (=800 $, da
1 Kontrakt x 100 Aktien)

Solange Kurs ATM oder unter Strikeprice: ok

Kurs steigt aber auf z.B. 55 $ und der Call wird ausgedbt:
— Sie mussen die Aktie liefern

— und somit die Differenz zahlen: 55-40=15 x 100 = 1.500 $,

— abzgl. erhaltener Pramie 800 $: 700 $ Verlust!

— Je hoher der Kurs umso héher der Verlust!
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Puts: Optionen verkaufen — fur's Warten bezahlt
werden

« Verkaufer sichert sich die Optionspramie gg. Marge

« Verkauf Put: z.B. Wenn man die Aktie zu einem
gunstigeren Kurs kaufen mochte

« Trader will Apple bei 100 $ kaufen, verkauft Put
Strikeprice 100, erhalt sofort Optionspramie

— Fallt Kurs bis zum Verfallstag unter 100 $, wird Option ausgetibt,
Verkaufer erhéalt fir 100 Aktien zu je 100 $.

— Fallt Kurs nicht unter 100 $, Option verfallt wertlos, Pramie auf

jeden Fall als Gewinn
www.claudia-jankewitz.de / www.optionentrader.info



Put-Optionen als Depotabsicherung

Gegen Marktkorrekturen schitzen
Pro 100 Aktien 1 Put-Kontrakt kaufen

Wieviel Kurskorrektur sind Sie gewillt hinzunehmen? Ab wann soll
Ihre Absicherung greifen - Basispreis (nicht zu weit weg, ATM o.
leicht OTM)

Wie lange wollen Sie absichern? (Absicherungszeitraum +2-3
Monate zusatzlich) - Laufzeit

Delta sollte hoch genug sein, um zu greifen (nicht kleiner 35)

Genugend Open Interest (mind. 3-stelliger Bereich, mind. 20x Ihre
Putanzabhl)

Geringer Spread zwischen Ask und Bid

www.claudia-jankewitz.de / www.optionentrader.info



Calls: Langfristig investieren mit Optionen

« F0r Trendfolger
« Optionen als Aktienersatz

« Langfristige Laufzeit wahlen (LEAPS — Long Term Equity
Anticipation Security, Laufzeit bis zu 30 Monate!)

« Kauf Option ATM/ITM — hoheres Delta (50 oder mehr)
» Falls ginstigerer Optionspreis gewollt: Nicht zu weit OTM (DOOM!)
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Delta neutral trading

« Straddle, Kauf Call & Put ATM, gleicher Strike
* hohe vola, hohe bewegung erwartet

« Anwendung: Earnings

* ldee:
— Kursrichtung nach Quartalszahlen unklar
— Oft grol3e Bewegungen
— Gleiches Muster nach Quartalszahlen
— Einstieg kurz vor dem Termin (get in before the news!)

— Strikeprice nah ATM wahlen, Laufzeit ,front month“/mind. 1,
max. 4 Wochen, max. IV 45% der Option, Handelsdauer oft nur
max. 5 Tage
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Literaturhinweise:

» lgor Uszczapowski, Optionen und Futures
verstehen

« Bernie Schaeffer, Millionen mit Optionen — gezielter
Vermogensaufbau mit Aktien- und Indexoptionen

« Jens Rabe/Kai Skoruppa, Options Strategien

 Michael C. Thomsett, Optiontrading for the conservative
Investor / The LEAP Strategist

www.claudia-jankewitz.de / www.optionentrader.info



Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit

Das nachste Webinar tUber Optionen:
 Donnerstag, 19.02.2015, 18.30 Uhr, ca. 1 Std.
« Thema: Wunschanalysen und Auswahl entsprechender Optionen

« Anmelden uber: Lynx-Broker: http://www.lynxbroker.de/bildung.php

Bitte schreiben Sie mir Ihre Fragen und Anregungen an:
cj@claudia-jankewitz.de
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