Gute Aktien, schlechte Aktien...

Einfache Strategien zur erfolgreichen Aktienauswahl
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Daniel Haase

« Jg. 1976, verheiratet, ein Kind, ein Hund

« erste Aktienk&ufe als 14jahriger im Oktober 1990

» Entwicklung der Pfadfinder-Basis-Strategie in 2007
« VTAD Award im Frthjahr 2009

» Leitung der VTAD Hamburg seit Herbst 2010

» Fondsmanagement/Advisory seit 2010

 seit 1. Mai 2015 fir die HAC VermbégensManagement AG,

zustandig fur Institutionelle Mandate & Marktanalyse

 Strategieweiterentwicklung (Fundamental & Technik)
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HAC VermogensManagement AG
Hamburg

Luneburg - Hannover - Bremen - Dusseldorf - Miunchen

Individuelle Vermogensverwaltung ab 500 TEUR
Institutionelle Mandate ab 5 Mio. Euro

250 Mandanten in der Vermogensverwaltung
Verwaltetes Vermogen von ca. 150 Mio. Euro
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Beispiel Schweiz

Anlagevermogen: 1 Million Schweizer Franken

48jahrige Bundesanleihe
Zinsertrag von jahrlich => 0,- SFr.

Nestle & Novartis & Roche
Dividenden von jahrlich =>  31.000,- SFr.

In 48 Jahren (Bundesanleihe) => 1.488.000,- SFr.

Seit
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Das erwartet Sie heute ... H/A’C | Manasment AG

Buffetts Geheimnis entschlisselt

Moglichkeiten & Grenzen der Technischen Analyse

Buffett & Technik kombiniert: Gute Aktien, schlechte Aktien
— Einfache Strategien zur erfolgreichen Aktienauswabhl
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Buffetts Geheimnis entschliisselt
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US-Aktienmarkt vs. US-Aktienfondsanleger
Realrendite uber 20 Jahre (1994-2013)

+6,9%

inflationshereinigt Gber 20 Jahre
S&P 500: +274%
US-Aktienfondsanleger: +69%

+2,7%

US-Aktienmarkt (S&P 500) @ US-Aktienfondsanleger

Quelle: Quantitative Analysis of Investor Behavior 2014
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Warum Anleger scheitern H/A/C | Manasement AG

Warren Buffett

Der erfolgreichste
Aktien-Anleger aller Zeiten

. RIsIko entsteht,
wenn Du nicht weif3t,
was Du tust!®
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Gewinn je Aktie

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fur zukunftige Ertrage. Diese lassen sich nicht prognostizieren.

. seit

VERMOGEN IN GUTEN HANDEN (HAC

1996



H /( : I Vermogens-
Management AG

100 €

90 €

80€
Dividende
1998: 2,35 €

2015: 3,25 € J0 £
Kurs 2000
ca. 77,00 €

Dividende: 2,35 € 60 €
Rendite 2000: 3,1%
Rendite 2015: 4,2%

S0 €

40 €

30€

20€

Gewinn je Aktie
e DAINVILER NAMENSAKTIE
10€

1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fur zukunftige Ertrage. Diese lassen sich nicht prognostizieren.
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Das Geheimnis ,,sicherer" Aktien H/A/C | Manaioment AG

u Gewinn je Aktie ‘
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Das Geheimnis ,,sicherer” Aktien |—}A/C | vermogens-

80.000 CHF 4.000 CHF

LINDT & SPRUNGLI
40.000 CHF ‘ \ 2.000 CHF
I Gewinn je Aktie
o | INDT & SPRUNGLI NAMENSAKTIE
400er-GD 4
oberes Bollinger-Band (400)
20.000 CHE —— unteres Bollinger-Band (400} 1.000 CHE
10.000 CHF 500 CHF
5.000 CHF 250 CHF
2.500 CHF 125 CHF

1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
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80.000 CHF 1.000 CHF
LINDT & SPRUNGLI
40.000 CHF 500 CHF
o Dividende je Aktie
o | [NDT & SPRUNGLI N AMENS AKTIE
400er-GD
———oberes Bollinger-Band (400)
—— unteres Bollinger-Band (400)
20.000 CHF 250 CHF
10.000 CHF -.1 125 CHF

5.000 CHF I I 63 CHF
2.500 CHF 31 CHF
1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
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Im Jahr 2000
KU S = 8000 SFI’ 80.000 CHF R
Dividende = 80 SF. 3%

LINDT & SPRUNGLI

R e n d I te — 1 O% 40.000 CHF Dividende je Aktie 200 CHE
! e | INDT & SPRUNGLINAMENSAKTIE /
400er-GD =
oberes Bollinger-Band (400)
unteres Bollinger-Band (400)
KurS aktue” 20.000 CHF 250 CHF
KurS 67'345 SFr' 10.000 CHF 125 CHF

Dividende = 800 SF. .
Rendlte — 1,2% 5.000 CHF | 63 CHF

Rendlte bel EInStIeg Z'SOOCHF1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 e
Im Jahr 2000 = 10,0%

Seit
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,Ich suche nach Firmen mit einem
Wettbewerbsvortell.

Je starker dieser ,,Burggraben® ist,
um so wahrscheinlicher ist es,
dass das Unternehmen Uber Jahrzehnte
und nicht nur uber einige Jahre fuhrend ist.*

Warren Buffett

T
VERMOGEN IN GUTEN HANDEN (HAC
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Das Geheimnis ,,sicherer* Aktien H/A/C | Mansetment AG

Nur 1% aller Unternehmen
haben langfristig stabile
. Wettbewerbsvortellel

> Wir nennen diese: ,Marathon"-
Unternehmen
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Das erwartet Sie heute ... H/A’C | Mansetment AG

Buffetts Geheimnis entschlisselt

Moglichkeiten & Grenzen der Technischen Analyse
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»Das Preissystem (Kurse) ist ein Mechanismus

zur Vermittlung von Informationen

... die niemandem
in ihrer Gesamtheit gegeben sind.”

Friedrich August von Hayek
Nobelpreis fur Wirtschaft 1974

Seit
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Welche Information
vermitteln lhnen
diese Kursverlaufe?

S5
i
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SR - WA

(Yo% el )

Welche Information &9 <¥
vermitteln lhnen

diese Kursverlaufe?

von 50 $ im April 2011
auf 14 $ im Dezember 2015

Faktor: x 0,28 (-72%)

Deutsche Bank

von 29 €uro im Méarz 2003
/ auf 102 €uro im Mai 2007
Faktor: x 3,5

Deutsche Bank

von 102 €uro im Mai 2007
/ auf 14 €uro im Januar 2009
Faktor: x 0,14 (-86%)

RWE RWE

VORWEG GEHEN

von 18 €uro im Mérz 2003
auf 100 €uro im Januar 2008
Faktor: x 5,6

von 100 €uro im Januar 2008
auf 9 €uro im September 2015
Faktor: x 0,09 (-91%)

VERMOGEN IN GUTEN HANDEN
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Trends entstehen,
wenn viele Menschen zu dhnlichen Zukunftserwartungen gelangen.

Trends sind bestandig,

weil Menschen eher an ihren Uberzeugungen festhalten,
als sie tagtaglich zugunsten neuer Erwartungen aufzugeben.

Trends enden

entweder in einer Ubertreibung (z.B. 2000er-Blase)
oder nach einem sukzessiven, strukturellen Wandel (z.B. 2007/08).

Seit
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Wie wenden wir die technische Analyse an?

20 Sektoren (international),
deren fuhrende Aktien in die Pfadfinder-Trendmatrix eingehen:

Automobile Banken Grundstoffe
Chemie Bauwirtschaft Finanzdienstl.
Nahrungs- & Genussm. Goldminen Gesundheit
Industrie Versicherungen Medien

Ol & Gas Konsumgiter Immobilien
Einzelhandel Technologie Telekommunikation
Reisen & Freizeit Versorger

VERMOGEN IN GUTEN HANDEN ’
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Umfrage:

lhre Erwartung: Die Wirtschaft wird 2017 kraftig wachsen.

Welche Aktiensekioren bevorzugen Sie?

Ich favorisiere ...
A) ... Automobile (z.B. BMW / Continental) oder
B) ... Pharma (z.B. Roche / Pfizer)

VERMOGEN IN GUTEN HANDEN .,.- C
1996
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Umfrage:

lhre Erwartung: Die Konjunktur fallt 2017 in die Krise.

Welche Aktiensekioren bevorzugen Sie?

Ich favorisiere ...
A) ... Industrie (z.B. Airbus / Jungheinrich) oder
B) ... Nahrungsmittel (z.B. Kellogg / Nestle / Hershey)

it
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DAX und mittelfristige Pfadfinder-Trendmatrix (33 Linder & 20 Sektoren)

B (iberw. positive Trends Il (berw. negative Trends Risiko erhoht —DAX —aktuell
16.000

8.000
R
4.000 +100%
‘ +47%
A M 0%
2.000 -100%

2007
2008
2009
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017

o
—i
o
~

Quellzn: Bloombsrg, eigere Berechrurgen HAC VemdgereMaragement AG

e
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Was wir NICHT konnen:

Konkrete Vorhersagen zu Aktien oder Markten.

Was wir KONNEN:

Trendmuster erkennen und damit das Risiko anpassen!

Seit
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Das erwartet Sie heute ... H/A’C | Manasment AG

Buffetts Geheimnis entschlisselt

Moglichkeiten & Grenzen der Technischen Analyse

Buffett & Technik kombiniert: Gute Aktien, schlechte Aktien
— Einfache Strategien zur erfolgreichen Aktienauswabhl
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Ergebnisse unserer Studien:

(1) Verlierer bleiben Verlierer! (2) & Gewinner tauschen die Platze

(Neuadjustierung jeweils alle sechs Monate)

400
—alle Aktien gleichgewichtet
—Gewinner
Mittelfeld
—Verlierer
200
g, +60%
§ +50%
=
100 of¥l A

v i # 4/ ™ ﬂ t’/" -16%
50 :"'ﬁl,ﬂ' 1 ’/‘

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen
25 HAC VermdgensManagement AG

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

y

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Ertrage. Diese lassen sich nicht prognostizieren. Stand 31.12.2015 VERMOGEN IN GUTEN HAN DEN @
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Ergebnisse unserer Studien:

Stabilitat ist fast immer Trumpf - hohe Volatilitat verliert fast immer
(Neuadjustierung jeweils alle sechs Monate)

400 alle Aktien gleichgewichtet
—hohe Kursstabilitst +216%
Mittlere Schwankungen
——hohe Kursschwankungen
200
+60%
100 4
50
-60%
25
Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen
13 HAC VermigensManagement AG

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fir zukunftige Ertrége. Diese lassen sich nicht prognostizieren. Stand 31.12.2015 VERMOGEN IN GUTEN HAN DEN




Meiden:

Atraktiv:

Fazit:

Verlierer & hohe Kursschwankungen,
sehr hohe, fundamentale Bewertungen

,Unauffallige®“ Aktien

(Mittelfeld & geringe Kursschwankungen
,hormale” Bewertungsfaktoren)

VERMOGEN IN GUTEN HANDEN (HAC
1996
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Praxisrelevant:

Anwendung dieser Regeln

G
VERMOGEN IN GUTEN HANDEN [HAC

Seit
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Praxis-Beispiel 1:

Aktienportfolio Deutschland*Plus:
DAX - MDAX - SDAX - TecDAX - SMI - SMIM - ATX

it
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Pfadfinder-Auswahl (Vola & Return) im Vergleich zum
DAX und zur gleichgewichteten Benchmark "DACH-230"

Untersuchungszeitraum Juni 2001 - Dezember 2015

Kennzahlenim Vergleich:

Pfadfinder (Rendite 11% p.a., Vola: 15%, max. DD -48%)
Benchmark (Rendite 7% p.a., Vola 17%, max. DD -62%)
DAX (Rendite 4% p.a., Vola 25%, max. DD -65%)

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen HACAG

I, A_’/C | Vermogens-
Management AG
474

265

173

Die gleichgewichtete Benchmark "DACH-230" umfasst alle 230 Aktien aus dem DAX-30, MDAX-50, SDAX-50, TecDAX-30, SMI-20, SMIM-30 und ATX-20.

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013

2015 2017

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fur zukinftige Ertrdge. Diese lassen sich nicht prognostizieren.

>
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Aktienauswahl fiir das erste Halbjahr 2016

Gesamtliste aller 230 Aktien sortiert nach Attraktivitat

® | e
- - - — . 2 E =
D A CH 230 zusammengesetzt aus: = = % ISIN Name Index
>

DAX — 30 Aktien 1 |224| 52| DE0OOOAOLD2U1 | ALSTRIA OFFICE REIT-AG SDax
MDAX — 50 Aktien 2 [19.3| 85|CHO012410517 | BALOISE HOLDING AG - REG SMID

SDAX — 50* Aktien (*nur 49 konnten bewertet werden) 31268 9.8 | DE00O5200000 | BEIERSDORF AG Dax
TecDAX — 30 Aktien 4 |19,2 14,9 | DED005772206 | FIELMANN AG MDax

5 (12,3| 7.0|ATO000911805 |FLUGHAFEN WIEN AG ATX

SMI — 20 Aktien

6 |28.1|17.6 | DEDD05785604 | FRESENIUS SE & CO KGAA Dax

SMIM — 30 Aktien 7 |230| 0.8|CH0030170408 | GEBERIT AG-REG SMI
) 8 |255| 65| DE0D0GO13006 | HAMBORNER REIT AG SDax

ATX — 20 Aktien

9 [209| 3.7|DE00DO7074007 |KWS SAAT SE SDax
48 x héchste Attraktivitdt (21%): # & # # 10 (17,2 | 14,1 | DE0007042301 | RHOEN-KLINIKUM AG MDax
75 x mittlere bis hohe Attraktivitat (33%): #k % 11[22,1| 53| CHO000587979 | SIKA AG-BR SMID
46 x geringe bis mittlere Attraktivitat (20%): %% 12216 | 14,1 | CH0012280076 | STRAUMANN HOLDING AG-REG | SMID
42 x eher unattraktiv (18%): B % 13257 | 95| DE000SYM9999 | SYMRISE AG MDax

. 14|24 8| 56| DE0D008303504 | TAG IMMOBILIEN AG MD
18 x unattraktiv (8%): : ’ o

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fur zukunftige Ertrage. Diese lassen sich nicht prognostizieren.

Seit
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4-Sterne-Aktien schlagen den DAX um +8% in 6 Monaten:

4-Sterne-Aktien
14er-Auswahl
Im Pfadfinder-
Brief: +5,7%

6-Monatsertrag in Prozent (Kurs & Dividenden)

+3,4
+0,9
-0,8 +
2,0
3,3
-4,0
-4,6 -4,7
4-Sterne 3-Sterne 2-Sterne 0 bis 1 Stern Mittelwert DAX SMI ATX
(48x) (75x) (46x) (60x) (229)

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnung HAC VermdgensManagement AG, Stand 06.06.2016

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fur zukunftige Ertrage. Diese lassen sich nicht prognostizieren.
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Mehr Ertrag bei weniger Risiko!

mittlere 6-Monats-Kursschwankung (Volatilitat)

4-Sterne (48x) 3-Sterne (75x) 2-Sterne (46x) 0 bis 1 Stern (60x)

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fur zukinftige Ertrdge. Diese lassen sich nicht prognostizieren.
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seit Start: Pfadfinder Wachstum: +26,4% vs.

(Strategie: attraktive Aktien & ETFs aus Deutschland, Schweiz & Osterreich)

Ouellen: eigene Berechnungen &
wrw.wikifolio.com /de /PFADODOL
Start: 26.11.2013 - Stand: 02.09.2016

Jul.13 Jan.14 Jul.14 Jan.15 Jul.15 Jan.16 Jul.l6 Jan.17

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fur zukunftige Ertrage. Diese lassen sich nicht prognostizieren.
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Pfadfinder-Brief:
halbjahrliche ,,D-A-CH-Sonderstudie*:

230 Index-Aktien (DAX, MDAX, SDAX, TecDAX, SMI, SMIM, ATX)

Meiden: Verlierer, hohe Volatilitat
Attraktiv: Mittelfeld-Performer, geringe Volatilitat

Erscheinungstermin: Juli 2016

seit
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KUEHNESNAGEL . .
CH0025238863 |

Egﬂlgﬂ?ﬁ;hn e
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DEO00G200108 1540 %
ocooor2aeton 1652
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Praxis-Beispiel 2:

Mandat einer Hamburger Pensionskasse

Vorgabe: max. 5% Kursrisiko
Umsetzung mit Liquiditat, Aktien (D-A-CH) & Optionen

it
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—PK-Pfadfinder Mandat +4,5% (Vola 4,7%, max.DD -4,1%)

HAC-interne Benchmark® -1,6% (Vola 6,3%, max.DD -6,7%) [*BM=25% DAX, 75% Cash o. Zinsen]
—DAX -8,7% (Vola 25,2%, max.DD -25,4%)

Beispiel 2: 106 € Quellen: Bloomberg, Universal Investment, HAC VermogensManagement AG 106 €
104 € 104 €
HAC-Mandat einer  102€ 102 €
100 € 100 €
Hamburger 98 € 98 €
. K _ 96 € 96 €
Pensionskasse: on€ o e
» Start am 15.07.2015 92 € 92 €
90 € 90 €
(DAX 11.716) 38 € 2gc
> DAX seither -8,7 %  86¢€ 86 €
84 € 84 €
> Mandat: +4,5 % 82 € 82 €
80 € 80 €
78 € 78 €
76 € 76 €
74 € 74 €
01.07.2015 01.10.2015 01.01.2016 01.04.2016 01.07.2016 01.10.2016

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zukiinftige Ertrage. Diese lassen sich nicht prognostizieren. Stand 31.03.2016 VERMOGEN IN GUTEN HAN DEN @
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Praxis-Beispiel 3:

Marathon Stiftungsfonds

technisch & fundamental sehr defensive Aktien

Bei Bedarf (Pfadfinder) Teilabsicherung des Kursrisikos

it
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Das Konzept fur den Marathon Stiftungsfonds

800
—Defensive Marathon-Aktien plus
Pfadfinder-Sicherheitsnetz
400 —Defansive Marathon-Aktien ohne
Pfadfinder-Sicherheitsnetz
=—RASCI Welt Aktienindex €uro
200
‘.P’-
100
50
Cuelle: Bloomberg, eigene Berechnungen
25

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Wris htiger Hime s Fribe e Wernentwickl urgen, Simulationenoder Prognose nsind keire weddssliche nindilatone nfir die zukinf ge YWertent wic klure,
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Marathon Stiftungsfonds | (MASTIF)

im Vergl. zu und DAX
106 € 106 €
104 € 104 €
102 € 102 €
100 € 100 €
98 € 98 €
96 € 96 €
94 € 94 €
92 € 92 €
90 € 90 €
88 € 88 €
86 € 86 €
84 € 84 €
82€ £ 3 82€
80 € A 80 €
31.12.2015 29.02.2016 30.04.2016 30.06.2016 31.08.2016

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen

|

VERMOGEN IN GUTEN HANDEN




H /‘ : | Vermogens-
Management AG

Entweder Sie bringen die
notwendige Disziplin auf -

oder Sie finden jemanden,
der das fur Sie tut!

VERMOGEN IN GUTEN HANDEN (HAC
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. . Dieses Material ist ausschlie3lich fir den persénlichen Gebrauch der Anwesenden und rein zu Informationszwecken erstellt worden. Jede Form der
Disclaimer Veréffentlichung, Vervielfaltigung oder Weitergabe des Inhalts an nicht vorgesehene Adressaten ist unzulassig. Stand: September 2015

Die in diesem Vortrag enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlie3lich der
Produktbeschreibung. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des vereinfachten bzw. vollstandigen
Verkaufsprospekts, erganzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und zusétzlich durch den jeweiligen
Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, getroffen werden, welche die allein
verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen.

Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei lhrem Finanzberater und der HAC
VermdgensManagement AG, Osterbekstral3e 90 a, 22 083 Hamburg. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfihrliche Risikohinweise. Die
Ausfuhrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Durch etwaige kinftige Gesetze oder
Gesetzesanderungen kann sich diese Beurteilung jederzeit kurzfristig und ggf. riickwirkend andern. Die in diesem Vortrag
enthaltenen Aussagen geben als Meinung die aktuelle Einschatzung der HAC AG wieder. Die in dieser Einschéatzung

zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern.

Nahere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem vollstandigen Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentanteile
erwerben wollen, halten oder eine Verfigung im Hinblick auf Investmentanteile beabsichtigen, wird daher empfohlen, sich von einem
Angehdrigen der steuerberatenden Berufe tber die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens oder der
Veraulerungen der in dieser Unterlage beschriebenen Investmentanteile beraten zu lassen. Wertentwicklung wird nach BVI-Methode
dargestellt, d. h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine
Prognose zukunftiger Ergebnisse. Die ausgegebenen Anteile dieses/r Fonds durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum

Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So sind die Anteile
dieses/r Fonds insbesondere nicht gemal dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung
zugelassen und durfen daher weder innerhalb der USA noch US-Blirgern oder in den USA ansassigen Personen zum Kauf
angeboten oder verkauft werden.

Diese Prasentation stellt eine Werbung gemal 8§ 31 Abs. 2 WphG dar.
Die Ausarbeitung ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung.

Der Bundesminister der Finanzen warnt:

Bei Hedgefonds missen Anleger bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals
bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.




