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Wir schiitzen Vermogen.

Inspiration: ,What works on Wall Street” J.P. O'Shaughnessy

,Statistik ist langweilig, aber wichtig.”
James Patrick O'Shaughnessy

3. Edition

James P. O’Shaughnessy

Die besten
Anlagestrategien
aller Zeiten

Welche Investment-Methoden
wirklich funktionieren!
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Wir schiitzen Vermogen.

5y-Outperformance p.a. ,Momentum® vs. , Alle Aktien“
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Quelle: What Works on Wall Street, 4. Auflage von 2011, Figure 20.2 auf Seite 414, Beschreibung: Five-year average annual compound excess
(deficient) return All Stocks 12-month momentum decile 1 minus All Stocks, January 1, 1927 to December 31, 2009
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Wir schiitzen Vermogen.

Inspiration: O'Shaughnessy & van Vliet

,Statistik ist langweilig, aber wichtig.”
James Patrick O'Shaughnessy

PIM VAN VLIET

JAN DE KONING

3. Edition

James P. O’Shaughnessy H ’T G H

Die besten RETURNS

Anlages.trateglen b
aller Zeiten
Welche Investment-Methoden ﬁ

wirklich funktionieren!
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Wir schiitzen Vermogen.

Vorgehensweise

MCAP Dezil 1 (Large 300)
' MCAP Dezil 2 (301 — 600)
MCAP Dezil 3 (601 — 900)
' MCAP Dezil 4 (901 — 1.200)
US- Aktienmarkt | MCAP Dezil 5 (1.201 — 1.500)
Russell 3000 Index | \CAP Dezil 6 (1.501 — 1.800)
MCAP Dezil 7 (1.801 — 2.100)
MCAP Dezil 8 (2.101 — 2.400)
MCAP Dezil 9 (2.401 — 2.700)
MCAP Dezil 10 (Small 300)

MCAP Large 300 (001 — 300)
Eurozone |
MCAP Small 300 (301 — 600)

MCAP Large 300 (001 — 300)
Japan |
MCAP Small 300 (301 — 600)
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Testergebnisse

Momentum-Strategien



Russell 3000 — MCAP Dezil 1 — Momentum-Strategien

Russell 3000 - MCAP-Dezil 01 (Large Caps)
Momentum-Strategien vs. S&P 500 TR (Benchmark BM) vs.
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2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
——M1(3,9%/26%/-66%) M2 (7,6%/22%/-53%) M3 (6,4%/19%/-53%) M4 (6,9%/18%/-56%)
M5 (7,8%/19%/-53%) M6 (8,1%/19%/-50%) M7 (7,0%/19%/-58%) M3 (6,6%/21%/-55%)
M8 (7,5%/23%/-59%) M10 (1,3%/30%/-51%) — BM (5,3%/19%/-55%)
Angaben in Klammern: Gesamtperformance annualisiert/ Volatilitét annualisiert / max. Drawdown
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Wir schiitzen Vermogen.

Eurozone — Large 300 — Momentum-Strategien

Eurozone Large 300 MCAP - Momentum-Strategien vs. Euro Stoxx 50 TR (BM) vs. Equal Weight
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2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
—— M1 (7,1%/20%/-56%) M2 (8,1%/18%/-53%) M3 (4,9%/17%/-61%) M4 (8,0%/16%/-59%)
M5 (6,2%/17%/-55%) M6 (5,7%/17%/-54%) M7 (6,1%/18%/-62%) M8 (4,8%/20%/-61%)
M9 (2,0%/23%/-69%) M10 (-0,9%,/27%/-80%) ——BM (0,4%/23%/-65%)
Angaben in Klammern: Gesamtperformance annualisiert /Volatilitdt annualisiert / max. Drawdown
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Wir schiitzen Vermogen.

Japan — Large 300 — Momentum-Strategien

Japan Large 300 MCAP - Momentum-Strategien vs. Topix 100 TR (BM) vs. Equal Weight

1600
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400
200
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25
13
b
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
—— M1 (-1,7%/26%,/-74%) M2 (-1,0%/22%/-69%) M3 (1,8%/21%/-59%) M4 (2,3%/21%/-60%)
MS5 (2,5%/21%/-59%) M6 (4,1%/21%/-59%) M7 (4,6%/22%/-59%) M8 (4,4%/23%/-61%)
M9 (6,4%/24%/-62%) M10 (4,3%/26%/-65%) —BM (-0,6%/23%/-67%)
Angaben in Klammern: Gesamtperformance annualisiert/Valatilitét annualisiert / max. Drawdown
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Testergebnisse

Volatilitats-Strategien
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Russell 3000 — MCAP Dezil 1 — Volatilitats-Strategien

Russell 3000 - MCAP-Dezil 01 (Large Caps)
Volatilitats-Strategien vs. S&P 500 TR (Benchmark BM) vs.

800
400
200
100 (A
50
25
13
6
3
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
—BM (5,3%/19%/-55%) —\W1 (8,6%/13%/-37%) V2 (8,1%/15%/-42%)
W3 (9,7%/16%/-47%) V4 (7,6%/18%/-50%) V5 (10,5%/19%/-48%) V6 (7,1%,/20%/-64%)
V7 (6,3%/22%/-61%) V3 (4,4%/26%/-71%) V9 (2,3%/31%/-80%) —W10 (-4,4%/38%/-96%)
Angaben in Klammern: Gesamtperformance / Volatilitét/ max. Drawdown
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Wir schiitzen Vermogen.

Eurozone — Large 300 — Volatilitats-Strategien

Eurozone Large 300 - MCAP - Volatilitdts-Strategien vs. Euro Stoxx 50 TR (BM) vs. Equal Weight

1600
800
400
200
100 fORg™ "W
50
25
13
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
——BM (0,4%/23%/-65%) —W1 (9,2%/10%/-40%) V2 (9,3%/13%/-48%)
V3 (B,6%/15%/-51%) VA (6,3%/16%/-56%) V5 (5,8%/17%/-58%) V6 (4,8%/18%/-60%)
V7 (3,9%/20%/-65%) V8 (1,8%/23%/-73%) V9 (2,3%/26%/-76%) —V10 (0,1%/30%/-89%)
Angaben in Klammern: Gesamtperformance annualisiert /Volatilitdt annualisiert / max. Drawdown
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Japan — Large 300 — Volatilitats-Strategien

Japan Large 300 MCAP - Volatilitats-Strategien vs. Topix 100 TR (BM) vs. Equal Weight

1600
800
400
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100 #
50
25
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6
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
——BM (-0,6%/23%/-67%) —— V1 (6,4%/15%/-41%) V2 (5,6%/17%/-50%)
V3 (3,9%/19%/-54%) V4 (4,2%/20%/-56%) V5 (3,1%/22%/-61%) V6 (3,1%/23%/-62%)
V7 (2,8%/24%/-65%) V8 (0,4%/26%/-70%) V9 (0,3%/28%/-71%) — V10 (-4,4%/32%/-88%)
Angaben in Klammern: Gesamtperformance annualisiert / Volatilitdt annualisiert / max. Drawdown
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Testergebnisse

Statistische Relevanz
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Wir schiitzen Vermogen.

Momentum vs. Gleichgewichtung Uber alle Markte

Verlierer

Momentum Dezil 10 vs. Equal Weight

Mittelfeld

Momentum Dezil 5 vs. Equal Weight
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Momentum Dezil 1 vs. Equal Weight
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Wir schiitzen Vermogen.

Volatilitat vs. Gleichgewichtung tber alle Markte

relative Rendite

Low Vola

Volatilitat Dezil 1 vs. Equal Weight
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Volatilitat Dezil 5 vs. Equal Weight
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Fazit

(1) Momentum als Selektionskriterium hinterfragen!
* Qutperformance nur gegentiber MCAP, nicht aber Gleichgewichtung
 86% aller Betrachtungszeitraume Vola > EW-Index
* 52% aller Betrachtungszeitraume Performance < EW-Index
* Regional unterschiedliche Ergebnisse: Eurozone vs. USA vs. Japan

(2) Volatilitat erscheint stabiler & erfolgversprechender
* OQutperformance nur gegentiber MCAP und Gleichgewichtung
 100% aller Betrachtungszeitraume Vola < EW-Index
* 59% aller Betrachtungszeitraume Performance > EW-Index
* Regional ahnliche Ergebnisse: Eurozone, USA, Japan
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VTAD-Auszeichnungen

VTAD Award 2009 (3. Pl.)
- Daniel Haase und Gerd Ewert
- Thema Trendanalyse (Basis fur Pfadfinder-System)

VTAD Award 2019 (1. Pl.)
- Daniel Haase und Dr. Andreas Platen
- Thema Aktienselektion (Basis fiir Marathon-Auswahl)
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Wir schiitzen Vermogen.

Anwendung: VTAD Award 2009 / 2019

e zs sPFADFINDER Brief MARATHON Investor

Das Magazin fiir Vermdgensschutz April 2019

Aktienauswahl in Q1/19 bewihrt

PFADFINDER-STUDIE , VVORTEILHAFTE AKTIEN IN HONGKONG/CHINA" ERSCHEINT NACHSTE WOCHE

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

2
einmal pro Quartal erhalten Sie unsere n 1. Quartal 2019: DAX30 (+3,2%) vs.
Pfadfinder-Studien , Vorteilhafte Aktien fin- HAC30-Auswahl 2019 [+2,7%)
den”. Wir starteten ins Jahr mit unserer Ak-

Inhaltsverzeichnis tienauswahl fir Deutschland. In der kom- -

Zusammenfassung . 2 menden Woche folgt nun unsere Analyse -3

Amerika .. . 3 fiir Hongkong/China, im dritten und vierten

Deutschland . .. ... ooooe e 7 Quartal sind dann die Aktienmarkte in Eu- H

BUFOBE -« eeeeee e 11 ropa und in den USA an der Reihe. Grund- f

Wet, EM, Japan . 1q  s3ulich bevorzugt unserer Regelwerk kon- o
servative, gering volatile Qualitdtsaktien. “ % [

Renten...... - 16 Selbstverstandlich muss hin und wieder : = Y; i

Devisen..................ooooin 18 Gberprift werden, ob die gehaltenen Titel " E

Edelmetalle / Rohstoffe. ... --- 20 ynserem Anforderungsprofil noch entspre- 2

Veranstaltungen . _ .
Disclaimer / Impressum

.23 chen. Vergangenheit und Gegenwart sind
... 25  wichtige Anhaltspunkte fiir zukiinftige Ent-
wicklungen aber keine Garantie. Die Ener-
gieversorger RWE und EON erflliten bis
2007 haufig unsere Qualitdtskriterien. Dann (Marktéffnung, Energiewende) dnderte sich das Bild fundamental auf eine Art und Weise, die
sich viele nicht vorstellen konnten. Im vergangenen Jahr kamen beide Titel nach langer Abstinenz erstmals wieder in unsere Auswahl und —
zumindest bisher — schlagen sich EON (+15%) und RWE (+26%) im Vergleich zum DAX (+9%) recht gut. Das erste Quartal 2019 war gepragt
durch eine iiberraschend kraftvolle Rally. In solchen Phasen bleiben unsere eher defensiv geprégten Aktienportfolien typischerwsise etwas
hinter den riskanteren Indizes zurlick. Dass unsere aktuelle Auswahl besser als der DAX abschneiden konnte, ist daher recht erfreulich.

abb. 1: Entwicklung der 2019er HAC-30-auswahl aus 160 deutschen indexaktien (DX, MDAX, SDAX) vs. DAX-30
(zelb]. . i Dazember 2019, Tai-Pan (Lenz = Partner)

Die hier im Pfadfinder-Brief angewandie
Trendfolge-Strategie wurde von der
Vereinigung Technischer Analysten
Deutschiands e.V. mit bereits im Frihjahr
2009 dem VTAD Award usgezeichnet. Ihr Daniel Haase

Herzliche Grife

PS: Der nachste Pfadfinder-Brief ist fir Samstag, den 13. April 2019 geplant.

2 - ZUSAMMENFASSUNG 3 - AMERIKA 7 - DEUTSCHLAND 11 - EUROPA 14 WELT, EM, JAPAN
15— RENTEN 18 -» DEVISEN 20-» EDELMETALLE / ROHSTOFFE 24 - DISCLAIMER / IMPRESSUM Seite 1 von 24

lhafte Aktien fiir 2019 finden!

kong & China

Vortei

pfadfinder-Studie Hong

bei Interesse: info@hac.de

Musterportfolio: Hang Seng Composite Index, Branchen, Bewertungen
Interview: Liegt die Zukunft in den Schwellenlandern?.
Renditechance Momentumx Vertrauen anderer Anleger als vorteilhafter Indikator
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Wir schiitzen Vermogen.

Haftungsausschluss (Disclaimer) und wichtige rechtliche Hinweise

Diese Prasentation ist erstellt worden von der HAC VermdgensManagement AG. Die HAC VermdgensManagement AG untersteht der Aufsicht der Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht. Eine Uberpriifung oder Billigung dieser Prasentation oder der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die
zustandige Aufsichtsbehorde ist grundsatzlich nicht erfolgt. Diese Prasentation richtet sich ausschlieBlich an in der Bundesrepublik Deutschland ansassige Kunden
der HAC VermoégensManagement AG. Zudem dient diese Prasentation allein Informationszwecken und stellt insbesondere kein Angebot zum Kauf, Verkauf oder
zur Zeichnung irgendeines Anlagetitels dar.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen Aussagen basieren auf Quellen, die von uns fiir zuverlassig erachtet wurden. Da
insoweit allerdings keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kénnen wir keine Gewahr oder Verantwortung fiir die Richtigkeit und
Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen Gibernehmen. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Prasentation gedulRerten Meinungen und
Prognosen stellen unverbindliche Werturteile unseres Hauses dar, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit keinerlei Gewahr ibernommen werden kann. Die
vorstehenden Angaben beziehen sich ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Prasentation. Eine Garantie fir die Aktualitat und fortgeltende
Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Dementsprechend ist eine Anderung unserer Meinung jederzeit méglich, ohne dass diese notwendig publiziert
werden wird. Die Bewertung einzelner Finanzinstrumente aufgrund historischer Entwicklung lasst sich nicht zwingend auf die zukiinftige Entwicklung tGbertragen.
Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind daher kein verldsslicher Indikator fiur die kiinftige Wertentwicklung. Vielmehr kbnnen etwa
Fremdwahrungskurse oder ahnliche Faktoren negative Auswirkungen auf den Wert von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten haben. Soweit im
Rahmen dieser Prasentation Preis-, Kurs- oder Renditeangaben oder dhnliche Informationen in einer anderen Wahrung als Euro angegeben sind, weisen wir
hiermit ausdriicklich darauf hin, dass die Rendite einzelner Finanzinstrumente aufgrund von Wahrungskursschwankungen steigen oder fallen kann.

Da wir nicht Gberprifen kdnnen, ob einzelne Aussagen sich mit lhren persénlichen Anlagestrategien und —zielen decken, haben unsere Empfehlungen nur einen
unverbindlichen Charakter und stellen insbesondere keine Anlageberatung oder Rechts- oder Steuerberatung dar. Ferner stellt diese Prasentation keine
Finanzanalyse dar, sondern eine lediglich lhrer allgemeinen Information dienende Werbemitteilung im Sinne des § 31 Abs. 2 des Wertpapierhandelsgesetzes in
seiner aktuell geltenden Fassung. Aus diesem Grund ist diese Auswertung nicht unter Berlicksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderungen an die
Gewabhrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen erstellt worden. Ebenso wenig unterliegt diese Auswertung dem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung, wie dies flir Finanzanalysen gilt. Soweit Sie weitergehende Informationen oder eine anleger- und objektgerechte Beratung wiinschen, empfehlen
wir lhnen, eine/n unserer Anlageberater/ -innen aufzusuchen. Weder die HAC VermdgensManagement AG noch ihre Angestellten Gibernehmen eine Haftung fir
unmittelbare oder mittelbare Verluste aufgrund einer Nutzung der in dieser Prasentation enthaltenen Aussagen oder Inhalte.

Die Weitergabe dieser Prasentation an Dritte sowie die Erstellung von Kopien, ein Nachdruck oder sonstige Reproduktion des Inhalts oder von Teilen dieser
Prasentation ist nur mit unserer vorherigen, schriftlichen Genehmigung zulassig.
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