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3 (gewagte) Thesen für 2025 

1. Rückblick: Warten auf dem Sturm – wann dreht die Z inskurve? 

 
 

• S&P 500 : Der Aufwärtstrend seit 2009 ist weiterhin intakt. Neue All-Time-Highs gab es aber schön länger nicht mehr. 
• In blau: US-Zinsdifferenz 10y – 2y: Immer noch inverse Zinsstruktur (Differenz < 0). Beachte das historische Ausmaß! 
• Warnung vor der Rückkehr in eine normale Zinsstruktur: Die Aktien-Einbrüche kommen erst danach! 

 

Charts erstellt mit TaiPan End-of-Day (www.LP-Software.de). 
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2. Rückblick: Trotz (oder wegen) vieler Krisen: Goldene Zeiten voraus 

 
 

• Gold: Der langfristige Deckel wird immer nun zum 4. mal in Angriff genommen.  
• Vergleich zum S&P 500 in schwarz (unten): Gold fängt mit der Rally erst an,  

wenn der Aktienmarkt seinen ersten Einbruch vollzieht 
• Daher ist der aktuelle Ausbruch-Versuch möglicherweise noch ein Fehlausbruch. 
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3. Rückblick: Im Land der aufgehenden Sonne geht die  Sonne auf 

 
 

• Schultern (ca. 26.000) aus dem 1990 Top überwunden 
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1. These: Ein Ende der Schwäche des Yen 
 

 
• Wochenchart seit 2020 
• Aufwärtstrend gebrochen 
• Langfristige Schulter-Kopf-Schulter-Formation 
• Nackenlinie bei 155 -> Kursziel bei Bruch der 155 sind 135 
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• Wochenchart seit 2020 
• Gleiches Muster wie EUR/JPY -> Also eine Eigenschaft von Yen 
• Bei Bruch der Nackenlinie bricht auch der zweite Aufwärtstrend 
• Rechnerisches Kursziel 120 Yen 
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Was die Währungen angeht: Im Westen (noch) nichts Neues 
 

 
 

• Wenn wir schon mal auf die Währungsseite schauen (EUR/USD mtl. seit 2008): 
• Gefangen zwischen 1,05 und 1,12 
• Wenn Ausbruch erfolgt (egal welche Seite) -> Dann gibt’s einen neuen Trend! 
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2. These: Öl: Rezessionsgefahr & Drill Baby, Drill! 

 
• Gefangen zwischen 65 USD und 115 USD (horizontale Trendlinien) 
• Versuch des Ausbruches nach oben bei Start Ukraine-Krieg 

• Klassisches Anlaufen untere Begrenzung nach Fehlausbruch (rot) 
• Kein „Ausnutzen“ des Preisbandes -> Zeichen für Schwäche 

• Ziel? 

o Die gestrichelte Linie ist die log-Abtragung nach unten (ca. 37 USD) 
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• Der Ratio-Chart (unten, US Energie Sektor versus S&P 500) befindet sich im Abwärtstrend. 
• Ahnt der Markt den kommenden Einbruch im Öl-Preis?  
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3. These: Erholung in China 

 
 

• Trendwende: 
o Doppelboden 
o Abwärtstrend seit 2021 wurde Anfang Oktober dynamisch gebrochen 

• Unterstützungszone 3.700 – 3.800 erkennbar 
• Anschluss-Dynamik fehlt noch, aber einen Trump-Einbruch gab es nicht 
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• Im Hang Seng Index bestätigt sich das Bild für China 
o Bruch des Abwärtstrends 
o Doppelboden 

• Unterstützungszone liegt bei 18.000 HKD 
 


